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6 HISTORYCZNE ROZNICE POMIEDZY EBITDA A EBITDA SKORYGOWANA

[dane skonsolidowane]

=@=EBITDA Skorygowana 344 32,9
== EBITDA*

w min zi

-4,6
-9,9
1Q18* 2Q18** 3Q18* 4Q18 1Q19 2Q19 3Q19 4Q19 1Q20 2Q20
EBITDA — zysk przed odliczeniem odsetek, EBITDA skorygowana — wartos¢ skorygowana o:
podatkow, deprecjacjg i amortyzacijg (ang. * uzasadnione przesuniecia —
Earnings Before Interest, Taxes, * szacunkowg wycene zapasu obowigzkowego

Depreciation and Amortization) « zdarzenia jednorazowe



6 JAK LICZYMY SKORYGOWANY WYNIK EBITDA?

EBITDA skorygowana = wynik biznesowy
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EBITDA vs. EBITDA skorygowana
- skad te roznice?




SKAD TE ROZNICE?

PRZESUNIECIA W CZASIE



6 PRZESUNIECIA W CZASIE: ZAPAS OBOWIAZKOWY

= zapas obowiazkowy - koszt ksiegowy dotyczgcy danego towaru nastepuje po ok 0,5-
1,5 roku po sprzedazy tego towaru

" W momencie sprzedazy towaru jesteSmy w stanie dosc precyzyjnie okresli¢ ten koszt;
sktada sie na niego: koszt finansowania, koszt magazynowania, struktura rynku (hedging)
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6 PRZESUNIECIA W CZASIE: KOSZTY NCW

Bioblending — nierbwnomierne wykonanie w ciggu roku
Przesuniecie kosztow pomiedzy miesigcami jednego roku
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poziom obowigzkowy — model kosztow
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SKAD TE ROZNICE?

WYCENY KSIEGOWE ZAPASU



6 JAK KSIEGUJEMY WYCENY

PALIWO W
ZBIORNIKACH

WYNIK KASOWY
NA HANDLU
PALIWEM

WYNIK KASOWY
NA HEDGE
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wycena wg wartosci
godziwej z zastosowaniem
MSR2 PAR.3B

wycena wg wartosci
godziwej z zastosowaniem
MSR2 PAR.3B

wynik kasowy

wynik kasowy

) o B
$ s B

"

RACHUNEK ZYSKOW |
STRAT

RACHUNEK ZYSKOW |
STRAT

RACHUNEK ZYSKOW |
STRAT

RACHUNEK ZYSKOW |
STRAT



6 CONTANGO | BACKWARDATION — SKAD SIE BIORA

Cena

1 960

1950

1940

1930

1920

1910

1900

1890

przyktad CONTANGO

Kontrakty na ztoto [USD/uncja]

paz 20

kwi 21

paz 21

Data dostawy

kwi 22

paz 22

przyktad BACKWARDATION

Cena Kontrakty na rzepak [EUR/tona]
400
390
380
370
paz 20 kwi 21 paz 21 kwi 22 paz 22
Data dostawy
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6 DLACZEGO WYNIK KSIEGOWY JEST NIZSZY NIZ BIZNESOWY?

[przyktadowe symulacje]

1. Bo contango
rosnie

400

350

300

250

200

150

cena zakupu/  warto$¢ wyceny

cena przyszia

cena spot

otwarcia hedga

cena zakupu/ wartos¢ wynik ksieggowany
otwarcia hedga wyceny do RZIS
paliwo 300 200 -100
hedge 375 325 50
razem: -50

2. Bo backwardation
maleje

cena zakupu/

400

350

300

250

200

150

warto$¢ wyceny

cena spot

/

cena przyszia

cena zakupu/  warto$¢ wyceny
otwarcia hedga

wynik ksiggowany

otwarcia hedga do RZIS
paliwo 300 350 50
hedge 225 325 -100

razem: -50
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6 DLACZEGO WYNIK KSIEGOWY JEST WYZSZY NIZ BIZNESOWY?

[przyktadowe symulacje]

450 350
1. Bo contango 2. Bo backwardation
; cena przyszia . . 300
maleje 400 rosnie cena spot
/ 250
350 200
150
300 cena spot
100 cena
przyszia
250 50
cena zakupu/  wartos¢ wyceny cena ;akupu/ warto$¢ wyceny
otwarcia hedga otwarcia hedga
cena zakupu/ wartos¢  wynik ksiggowany cena zakupu/ wartosé wynik ksiegowany
otwarcia hedga wyceny do RZIS otwarcia hedga wyceny do RZIS
paliwo 300 375 75 paliwo 300 200 -100
hedge 375 400 -25 hedge 225 75 150
razem: 50 razem: 50
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6 CONTANGO | BACKWARDATION W CZASIE

A

cena przyszia CONTANGO

cena spot

CENA

cena przyszia BACKWARDATION

CZAS
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Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Unimot S.A. (,Spdtka”) na potrzeby jej
akcjonariuszy, analitykow oraz innych kontrahentéw. Niniejsza prezentacja zostata
sporzgdzona wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna bgdz sprzedazy,
ani oferty majgcej na celu pozyskanie oferty kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papierow
wartoSciowych bgdz instrumentow. Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji
inwestycyjnej ani oferty $wiadczenia jakiejkolwiek usfugi. Dane przedstawione w prezentacji
zostaty zaprezentowane z nalezytg starannoscig, jednak nalezy zwréci¢ uwage, iz niektore
dane pochodzg ze zrédet zewnetrznych i nie byly niezaleznie weryfikowane. W odniesieniu do
wyczerpujgcego charakteru lub rzetelnosci informacji przedstawionych w niniejszej
Prezentacji nie mogg byc¢ udzielone Zadne zapewnienia ani o$wiadczenia. Spétka nie ponosi
Zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje podjete w oparciu o informacje i opinie
zawarte w niniejszej prezentacji. Unimot S.A. informuje, Ze w celu uzyskania informaciji
dotyczgcych Spotki nalezy zapoznac sie z raportami okresowymi lub biezgcymi, ktore sg
publikowane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego.
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