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zmian w organizacji Grupy Kapitatowej wraz z podaniem ich przyczyn
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4.1.5. Historia Grupy Kapitatowej
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Otoczenie rynkowe

Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych Grupy Kapitatowej

Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegéinym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych
zagrozen i dziatan, jakie Emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okresleniem wartosciowym
i iloSciowym oraz udziatem poszczegélnych produktéw, towardw i ustug (jezeli sg istotne) albo ich grup
w sprzedazy Grupy ogétem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym

Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne oraz informacje
o zrodtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego
lub wiecej odbiorcow i dostawcéw, a w przypadku gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co
najmniej 10 % przychodéw ze sprzedazy ogétem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat
w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z Emitentem

Najwazniejsze czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace znaczagcy wptyw na dziatalnos¢
Grupy Kapitatlowej i sprawozdanie finansowe, w tym na osiggniete przez nig zyski lub poniesione straty
w roku obrotowym

Omadwienie rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej w latach nastepnych

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej, w tym znanych Grupie
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami), umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub
kooperacji

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta z innymi podmiotami oraz okreslenie
jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupa
jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Informacje o transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajgcymi
charakter tych transakgcji

Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych kredytéw
i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnosci

Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek
udzielonych podmiotom powigzanym Emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze
szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych podmiotom powigzanym Emitenta
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W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis wykorzystania przez
Emitenta wptywow z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci

Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do
wielkosci posiadanych $rodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnosci

Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majgcych wpltyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy,
z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiagniety wynik

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej oraz opis
perspektyw rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej co najmniej do konca roku obrotowego nastepujacego po
roku obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym,
z uwzglednieniem elementdw strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem Emitenta i jego Grupg Kapitatowa

Wszelkie umowy zawarte miedzy spétkami Grupy Kapitatowej a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wainej przyczyny
lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie

Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale spétek Grupy Kapitatowej, w tym programéw opartych na obligacjach
z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek
innej formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych,
nadzorujacych albo cztonkéw organéw administrujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu
na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku; w przypadku gdy
Emitentem jest jednostka dominujaca, znaczacy inwestor, wspdlnik jednostki wspétzaleznej lub odpowiednio
jednostka bedaca strong wspoélnego ustalenia umownego — oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen
i nagrod otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzadkowanych;

Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i Swiadczenn o podobnym charakterze dla
bytych o0séb zarzadzajacych, nadzorujacych albo bytych cztonkéw organéw administrujacych oraz
o zobowigzaniach zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogétem dla kazdej
kategorii organu; jezeli odpowiednie informacje zostaty przedstawione w sprawozdaniu finansowym

Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) Emitenta oraz akcji i udziatow
odpowiednio w podmiotach powigzanych Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych Emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie)

Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktorych moga w przysztosci nastgpic zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy

Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych
Informacje o:

a) dacie zawarcia przez Emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa za 2017 i 2016 rok

b) wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym
za rok obrotowy odrebnie za:

— badanie rocznego sprawozdania finansowego,

inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego,

ustugi doradztwa podatkowego,

pozostate ustugi

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleinej,
ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitalow wtasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania
oraz stanowiska Emitenta,
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b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna wartosé¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Emitenta, z okresleniem tacznej wartosci postepowan
odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej sprawie oraz,
w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich
przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania

4.29 Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem w jakim stopniu Grupa kapitatowa jest na nie
narazona

4.30 Oswiadczenie Zarzadu o stosowaniu tadu korporacyjnego

4.30.1 Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktoremu podlega Emitent oraz miejsca, gdzie tekst
zbioru zasad jest publicznie dostepny

4.30.2 Wskazanie, w jakim zakresie Emitent odstgpit od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego
wraz z wyjasnieniem

4.30.3 Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie Emitenta i jego spotkach zaleznych systemow
kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

4.30.4 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gtosow
na walnym zgromadzeniu wg stanu na 31.12.2016 r. i na dzien sporzadzenia sprawozdania

4.30.5 Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

4.30.6 Wskazanie wszelkich ograniczenn odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie
wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtoséw, ograniczenia
czasowe dotyczace wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspotpracy spotki,
prawa kapitatowe zwigzane z papierami wartosciowymi s3 oddzielone od posiadania papieréw
wartosciowych

4.30.7 Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci papieréow
wartosciowych Emitenta

4.30.8 Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien,
w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

4.30.9 Opis zasad zmiany statutu lub umowy spoétki Emitenta

4.30.10 Sposob dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy
i sposobu ich wykonywania, w szczegdlnosci zasady wynikajagce z regulaminu walnego
zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikaja
wprost z przepisow prawa

4.30.11 Informacja na temat sktadu osobowego i zmian, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku
obrotowego dotyczacych organdéw zarzadzajacych, nadzorujacych oraz administrujacych oraz ich
komitetow

4.30.12 Opis polityki roznorodnosci stosowanej do organéw administrujacych, zarzadzajacych
i nadzorujacych emitenta w odniesieniu do aspektéw takich jak na przyktad wiek, pte¢ lub
wyksztatcenie i doswiadczenie zawodowe, celéw tej polityki roznorodnosci, sposobu jej realizacji
oraz skutkéw w danym okresie sprawozdawczym

5. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

6.  OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
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@ UNIMOT

Szanowni Paristwo,

Rok 2017, mimo wymagajgcego otoczenia zewnetrznego, mozna uznac za
udany dla Grupy Kapitatowej UNIMOT. Przede wszystkim Spotka
UNIMOT S.A. dotgczyta do grona spoétek notowanych na giéwnym
parkiecie Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Byt to efekt
wytezonej pracy i wielkiego zaangazowania catego Zespotu UNIMOT S.A.,
pod kierownictwem Prezesa Zarzadu - Roberta Brzozowskiego. Dlatego
z satysfakcjg przekazuje Panstwu raport podsumowujacy ubiegty rok w
Grupie Kapitatowej UNIMOT.

W 2017 r. Grupa osiaggneta przychody ze sprzedazy na poziomie 3,01 mid
zt, w poréwnaniu do 2,52 mld zt za 2016 r. Wzrost przychodéw o ponad
19% r/r nastgpit gtdownie dzieki wzrostowi hurtowe] sprzedazy oleju
napedowego, biopaliw oraz LPG. Grupa wypracowata zysk EBITDA na

poziomie 38,4 min zi, czyli o 14% mniej niz w roku ubiegtym. Z kolei
wypracowany przez Grupe zysk netto wynioést 22,4 min zt, w poréwnaniu do 29,6 min zt zysku netto za 2016 roku. Spadek
zysku netto o 24% w poréwnaniu do roku ubiegtego byt wywotany gtéwnie nizszymi marzami w hurtowej sprzedazy oleju
napedowego, ale takze wzrostem kosztéw, gtéwnie kosztéw zwigzanych z realizacjg Narodowego Celu Wskaznikowego od
stanéw magazynowych i zapasu obowigzkowego oleju napedowego. W zwigzku z nieprecyzyjnymi przepisami, Spotka
zdecydowata sie bowiem na konserwatywng ich interpretacje i poniesienie wyzszych kosztow, ktére jednak miaty charakter
jednorazowy. Po skorygowaniu poziomu EBITDA o te pozycje, wynosi ona 43,4 min zt. Jest to co prawda wcigz wynik nizszy
niz rok wczesniej, ale biorgc pod uwage bardzo wymagajgce otoczenie zewnetrzne, jesteSmy z niego zadowoleni. Tym
bardziej, ze wzrost skali dziatalno$ci Grupy oraz przygotowanie do jej dalszego rozwoju w 2018 r. spowodowaty zwiekszenie
zatrudnienia, a dynamiczny rozwdj sieci paliw pod markg AVIA, wdrazanie aplikacji Tankuj24 i rozbudowa wtasnej sieci
dystrybucji gazu ziemnego generuja dodatkowe, state koszty.

Warto podkresli¢, ze w minionym roku Spétka UNIMOT zrealizowata przyjete na ten okres inwestycyjne cele emisyjne.
Uruchomiona w maju 2017 r. aplikacja Tankuj24, przeznaczona do zakupu paliw on-line, szybko zyskata popularnosé i na
koniec roku ustuga ta byta oferowana na 100 stacjach paliw w Polsce. Jeszcze wiekszg dynamike osiggnat projekt
wprowadzenia na rynek franczyzowej sieci stacji paliw AVIA. Do korica 2017 r. Spétka uruchomita az 15 stacji pod tym
brandem, a tym samym uplasowata marke AVIA na 3. miejscu w kraju pod wzgledem najdynamiczniej rozwijajacych sieci
stacji paliw.

Pod koniec ubiegtego roku Rada Nadzorcza Spétki powierzyta mi zadanie objecia z dniem 1 stycznia 2018 r. stanowiska
Prezesa Zarzadu UNIMOT S.A. To duze wyzwanie przewodzi¢ tak dynamicznie rozwijajgcemu sie przedsiebiorstwu, ale
jednoczesnie zobowigzanie, aby zapewni¢ mu wysoka i stabilng pozycje w branzy paliwowo-energetycznej. Wspdlnie
z catym Zarzgdem postanowitem rozpoczac kierowanie Grupg UNIMOT od opracowania strategii dalszego rozwoju na
najblizsze 3 lata. Obecnie trwajg intensywne prace nad okresleniem najbardziej perspektywicznych kierunkéw rozwoju,
analiza szans i mozliwosci rynkowych, ktére chcemy przetozy¢ na konkretne cele. Wsrdd najwazniejszych punktow strategii
na pewno znajdzie sie rozwdj sieci stacji paliw pod markg AVIA, jak rdwniez umacnianie pozycji wiodgcego niezaleznego
importera produktéw paliwowych, ktéry dociera z ofertg do szerokiego grona odbiorcow i uczestniczy w przetargach
publicznych; wreszcie wieksze otwarcie sie na obrét innymi produktami z oferty, tj. gazem ziemnym i energia elektryczna.
Bierzemy tez pod uwage rozwdj dziatalnosci miedzynarodowej. Szczegdty tych plandw i zamierzen przyblize Panstwu
podczas ogtoszenia strategii rozwoju, tj. w drugim kwartale biezacego roku.

Serdecznie dziekuje naszym Akcjonariuszom oraz Kontrahentom za zaufanie, jakim nas obdarzajg. Pragne Parstwa
zapewnic, ze Zarzgd UNIMOT S.A. oraz Kadra Zarzadzajgca catej Grupy UNIMOT dotozy wszelkich staran, aby w biezgcym
roku wypracowac jak najlepsze wyniki finansowe i podzieli¢ sie z Paristwem osiggnietym zyskiem.

Z wyrazami szacunku,
Maciej Szozda
Prezes Zarzgdu UNIMOT S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY 2017 5



2.  WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego

@ UNIMOT

w tys. zt w tys. euro
31.12.2017  Dane 31.12.2017 . Dane
poréwnawcze* poréwnawcze*

!. Przychotljy netto ze sprzedazy produktéw, towaréw 3009 249 5518 950 708 943 575 668
i materiatow
1. Zysk na dziatalnosci operacyjnej 33507 40 946 7 894 9358
Il. Zysk brutto 27 611 37538 6505 8579
IV. Zy.lsk'nett.o przypadajacy na wtascicieli jednostki 23 630 30379 5567 6943
dominujacej
V. Zysk netto 22 440 29 643 5287 6774
VI. Przepfy\{vy pieniezne netto z dziatalnosci 20117 (140 937) 4739 (32 209)
operacyjnej
YII. Przep’fywy pieniezne netto z dziatalnosci (3014) (9 894) (710) (2 261)
inwestycyjnej
\{III‘ Przepl.ywy pieniezne netto z dziatalnosci 50204 4662 11828 1065
finansowej
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem 67 307 (146 169) 15 857 (33 405)
X. Aktywa, razem 618 520 580 291 148 294 131 169
XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 417 101 484 371 100 003 109 487
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 23218 37275 5567 8426
XllI. Zobowigzania krétkoterminowe 393 883 447 096 94 436 101061
XIV. Kapitat wiasny 201 419 95920 48 291 21682
XV. Kapitat zaktadowy 8198 5832 1966 1318
XVI. Liczba akcji (w tys. szt.) 8198 5832 - -
XV”J Z.y.sk.r.ma Jedna fakqe .ZWYHQ Przypadajqcy na 3,06 5,21 0,72 1,19
wiascicieli jednostki dominujacej (w zt/euro)**
XVIII. Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykta
przypadajacy na wtascicieli jednostki dominujacej (w 3,06 5,21 0,72 1,19
zt/euro)**
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 24,57 16,45 5,79 3,76
(w zt/euro)***
XX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 2457 16,45 5,79 3,76
(w zt/euro)***
?(X. Zadekllarowana lub wyptacona dywidenda na 1,20 0,68 0,28 0,24
jedng akcje (w zt/euro)

*Dane dla pozycji dotyczacych sprawozdania z sytuacji finansowej prezentowane sg na dzieri 31 grudnia 2016 r. natomiast dla pozycji
dotyczacych sprawozdania z catkowitych dochoddw i sprawozdania z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31
grudnia 2016 .

** na 31.12.2017 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku na jedng akcje zwykta oraz rozwodnionego zysku na jedna akcje zwykta
wynosita 7 731 tys. sztuk

** na 31.12.2016 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku na jedng akcje zwyktg oraz rozwodnionego zysku na jedna akcje zwykta
wynosita 5 832 tys. sztuk

*** na 31.12.2017 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia wartosci ksiegowej oraz rozwodnionej wartosci ksiegowej na jedng akcje wynosita
8198 tys. sztuk

*** na 31.12.2016 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia wartosci ksiegowej oraz rozwodnionej wartosci ksiegowej na jedng akcje wynosita
5 832 tys. sztuk

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute euro w nastepujacy sposéb:

Pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na euro wg Sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski obowigzujacego na 31.12.2017 r. 4,1709 zt/euro oraz dla danych poréwnawczych na 31.12.2016 r. 4,4240 zt/euro.
Poszczegdlne pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat i innych catkowitych dochoddéw oraz przeptywéw pienieznych przeliczono wg
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng sSrednich kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kalendarzowy poszczegdlnych
miesiecy, ktéry wyniost odpowiednio 4,2447 zt/euro (2017 r.), 4,3757 zt/euro (2016 r.).

SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY 2017 6



@ UNIMOT

3. ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
w tysigcach ztotych Nota 31.12.2017 31.12.2016

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 3.14 50 459 52041
Wartosci niematerialne 3.15 20501 18761
Pozostate aktywa finansowe 3.16 391 62
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 3.19 7078 8615
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3.17 2 079 2210
Pozostate aktywa 3.20 - 189
Aktywa trwate razem 80 508 81878

Aktywa obrotowe

Zapasy 3.18 233187 233523
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 3.19 245948 210 688
Pozostate aktywa finansowe 3.16 222 417
Pochodne instrumenty finansowe 3.25 14 842 4594
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3.13 1662 48
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3.21 36 532 47 953
Pozostate aktywa obrotowe 3.20 5619 1190

Aktywa obrotowe razem 538 012 498 413

AKTYWA RAZEM 618 520 580 291

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Maciej Szozda Robert Brzozowski

Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Marcin Zawisza Michat Parkitny

Osoba sporzgdzajgca sprawozdanie

Matgorzata Walnik

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajgcymi,

ktore stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (cigg dalszy)

w tysigcach ztotych Nota 31.12.2017 31.12.2016
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 3.22 8198 5832
Kapitat z tytutu rachunkowosci zabezpieczen 3.22 - 3721
Pozostate kapitaty 3.22 163 100 46 430
Wynik z lat ubiegtych i wynik roku biezacego 3.22 21102 29 605
Kapitat wtasny wtascicieli jednostki dominujacej 192 400 85 588
Udziaty niekontrolujace 3.22 9019 10332
Kapitat wtasny ogétem 201 419 95 920

Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu pozyczek oraz innych

instrumentéw dtuznych 3.24 11674 37117
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 3.28 184 131
Pochodne instrumenty finansowe 3.25 10 166 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3.17 1194 27
Zobowiazania dtugoterminowe razem 23218 37 275

Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty w rachunku biezgcym 3.24 140 575 204 492

Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych

instrumentdéw dtuznych 3.24 4097 9604
Pochodne instrumenty finansowe 3.25 19 047 7 160
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 3.28 535 381
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 106 1181
Rezerwy 3.29 11 820 14 601
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3.30 217 703 209 677

Zobowiazania krétkoterminowe razem 393 883 447 096

Zobowigzania razem 417 101 484 371

PASYWA RAZEM 618 520 580 291

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Maciej Szozda Robert Brzozowski

Wiceprezes Zarzgdu Cztonek Zarzqdu

Marcin Zawisza Michat Parkitny

Osoba sporzgdzajgca sprawozdanie

Matgorzata Walnik

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajgcymi,

ktére stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

w tysigcach ztotych Nota 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Przychody ze sprzedazy 3.6 3 005 002 2531575
Zyski (straty) z instrumentow finansowych zabezp. sprzedaz 4247 (12 625)
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw 3.6 (2 860 234) (2394 308)
Zysk brutto ze sprzedazy 149 015 124 642
Pozostate przychody operacyjne 3.9 2201 1158
Koszty sprzedazy 3.7 (95 629) (71 891)
Koszty ogdlnego zarzadu 3.7 (19 849) (10 995)
Pozostate zyski/(straty) netto 3.10 (10) (23)
Pozostate koszty operacyjne 3.11 (2 221) (1945)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 33507 40 946
Przychody finansowe 3.12 211 262
Koszty finansowe 3.12 (6 107) (3670)
Koszty finansowe netto (5 896) (3 408)
Udziat w wyniku netto jednostek stowarzyszonych - -
Zysk przed opodatkowaniem 27 611 37538
Podatek dochodowy 3.13 (5171) (7 895)
Zysk netto za rok obrotowy 22 440 29 643
w tym przypadajacy na:
Wihascicieli jednostki dominujgcej 23 630 30379
Udziaty niekontrolujgce (1 190) (736)
Zysk netto za rok obrotowy 22 440 29 643
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Inne catkowite dochody ktére zostang reklasyfikowane
na zyski lub straty po spetnieniu okreslonych warunkow
Wycena instr.um.entéw zabezpieczajgcych (3721) 3721
po uwzglednieniu efektu podatkowego
Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy, po opodatkowaniu (3721) 3721
Catkowite dochody ogétem za rok obrotowy 18 719 33364
w tym przypadajace na:
Wiascicieli jednostki dominujacej 19 909 34 100
Udziaty niekontrolujgce (1 190) (736)
Catkowite dochody ogétem za rok obrotowy 18 719 33364
Zysk przypadajacy na 1 akcje przypisang wtascicielom jednostki
dominujacej (w zt) 3,06 521
Rozwodniony zysk przypadajacy na 1 akcje przypisana
witascicielom jednostki dominujgcej (w zt) 3,06 521
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Maciej Szozda Robert Brzozowski
Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
Marcin Zawisza Michat Parkitny

Osoba sporzgdzajgca sprawozdanie

Matgorzata Walnik

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

@ UNIMOT

w tysiqcach zfotych Nota 0;1?1222317- 0;10122(2);2 6-
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 27 611 37538
Korekty o pozycje:

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 3.14 4675 3667
Amortyzacja wartosci niematerialnych 3.15 198 48
Strata/(zysk) z tytutu réznic kursowych 13 586 (2492)
Zysk ze sprzedazy pozostatych inwestycji - (112)
(Zysk)/strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 10 23
S:tstztki, koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek) i dywidendy, 4955 3586
Zmiana stanu naleznosci 3.36 (38 573) (108 835)
Zmiana stanu zapasow 3.36 336 (188 987)
ir;ﬁzig:taais;:;u zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz 336 6 686 110 787
Zmiana stanu aktywow/(zobowigzan) z tytutu instrumentéw pochodnych 7211 6351
Zmiana stanu rezerw 3.36 (1614) 5211
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych 207 173
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony (5171) (7 895)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 20117 (140 937)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Whptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 248 620
Odsetki otrzymane 197 84
Whptywy z tytutu pozyczek 14 1
Inne wptywy/(wyptywy) z dziatalnosci inwestycyjnej 274 917
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (1798) (10 537)
Nabycie wartosci niematerialnych (1778) (310)
Udzielone pozyczki (138) (30)
Nabycie pozostatych inwestycji (33) (639)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 014) (9 894)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z emisji akcji 99 000 -
Zaciagniecie kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 35859 30563
Nabycie udziatéw w posiadanych jednostkach zaleznych - (1 495)
(Sj:)u’fai:ilczsciqgnietych kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw (63 873) (14 363)
Dywidendy wyptacone (9 837) (3967)
Ptatnos¢ zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (3053) (2 530)
Zc:’siztclj:;az koszty transakcyjne (dotyczace kredytéw i pozyczek) (5 510) (3 546)
Pozostate wydatki finansowe — koszty emisji akcji (2 382) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 50204 4662
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Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 67 307 (146 169)
Wplyw .zmlan z ’tytulu réznic kursowych dotyczacych srodkéw pienieznych i (14 811) 3569
ich ekwiwalentéw

Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 52 496 (142 600)
Srodki plenlle?ne iich ekm{m’lalenty p? pomniejszeniu o kredyty w 3.1 (156 539) (13 939)
rachunku biezagcym na dzien 1 stycznia

Srodki plen‘lgne iich eku{m’lalenty po‘pomnlejszenlu o kredyty w 3.1 (104 043) (156 539)
rachunku biezagcym na dzien 31 grudnia

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Maciej Szozda Robert Brzozowski

Wiceprezes Zarzgdu Cztonek Zarzgdu

Marcin Zawisza Michat Parkitny

Osoba sporzqdzajgca sprawozdanie

Matgorzata Walnik

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajacymi,

ktére stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
Kapitat wtasny wiascicieli Jednostki Dominujacej

@ UNIMOT

Kapitat z Pozostate Zyski z lat Kapitat
. Kapitat aktualizacji  kapitaty (w ubiegtych i Udziaty apita

w tysigcach ztotych ) A . A Suma . . wiasny

zaktadowy instrumentow tym akcje  wynik roku niekontrolujace razem

finansowych wiasne) biezgcego

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2016 5832 - 34 092 12744 52 668 10618 63 286
Catkowite dochody za rok obrotowy - 3721 - 30379 34100 (736) 33364
- Zysk netto za okres - - - 30379 30379 (736) 29 643
- Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy - 3721 - - 3721 - 3721
Transakcje z whascicielami Jednostki
Dominujacej ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli - - - (3967) (3967) - (3967)
Dywidenda - - - (3967) (3967) - (3967)
Zmiany w strukturze wtasnosciowej jednostek . ) . (450) (450) 450 R
podporzadkowanych
Pozostate - - 3237 - 3237 - 3237
Przeniesienie zysku - - 9101 (9 101) - - -
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2016 5832 3721 46 430 29 605 85 588 10332 95 920
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2017 5832 3721 46 430 29 605 85588 10332 95 920
Catkowite dochody za rok obrotowy - (3721) - 23 630 19 909 (1 190) 18 719
- Zysk netto za okres - - - 23630 23630 (1190) 22 440
- Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy - (3721) - - (3721) - (3721)
Transakcje z whascicielami Jednostki
Dominujacej, ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli 2 366 - 94 251 (9 837) 86 780 - 86 780
Dywidenda - - - (9 837) (9 837) - (9 837)
Emisja akcji 2 366 (166) - 2200 - 2200
Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej - - 94417 - 94417 - 94417
Zmiany w strukturze wtasnosciowej jednostek . _ . 123 123 (123) _
podporzadkowanych
Przeniesienie zysku - - 22 419 (22 419) - - -
Kapitat wtasny na dzieri 31 grudnia 2017 8198 - 163 100 21102 192 400 9019 201 419
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Maciej Szozda Robert Brzozowski
Wiceprezes Zarzgdu Cztonek Zarzgdu
Marcin Zawisza Michat Parkitny

Osoba sporzqdzajgca sprawozdanie

Matgorzata Walnik

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tgcznie z informacjami objasniajgcymi,

ktére stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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3.1 Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) Informacje o Grupie

Unimot Spétka Akcyjna (“Unimot”, “Spétka”, “Jednostka Dominujgca”) z siedzibg w Zawadzkiem przy ul. Swierklariskiej 2A
jest Jednostkg Dominujgcg w Grupie Kapitatowej Unimot ("Grupa Kapitatowa", "Grupa"). Spétka zostata wpisana w dniu
29 marca 2011 r. do Rejestru Przedsiebiorcéw Sadu Rejonowego w Opolu VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000382244.

Akcje Unimot S.A. od dnia 7 marca 2017 r. notowane s3 na Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest sprzedaz detaliczna i hurtowa paliw gazowych, ptynnych,
produktéw ropopochodnych, energii oraz rozwdj i budowa sieci dystrybucji gazu ziemnego.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sktad organéw zarzadczych
i nadzorujacych Jednostki Dominujgcej byt nastepujacy:

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2017 roku sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej byt nastepujacy:
Robert Brzozowski - Prezes Zarzadu

Marcin Zawisza - Wiceprezes Zarzadu

Michat Parkitny - Cztonek Zarzadu

W dniu 11 grudnia 2017r. Rada Nadzorcza Spoétki powotata Pana Macieja Szozde od dnia 1 stycznia 2018 r. na stanowisko
Prezesa Zarzadu. Jednoczesnie Rada Nadzorcza powierzyta dotychczasowemu Prezesowi Zarzadu — Robertowi
Brzozowskiemu od dnia 1 stycznia 2018 r. funkcje Wiceprezesa Zarzadu

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzagdu Jednostki Dominujacej jest nastepujacy:
Maciej Szozda — Prezes Zarzadu

Robert Brzozowski - Wiceprezes Zarzadu

Marcin Zawisza - Wiceprezes Zarzadu

Michat Parkitny - Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego:
Adam Sikorski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Piotr Cieslak - Cztonek Rady Nadzorczej

Isaac Querub - Cztonek Rady Nadzorczej

Bogustaw Sattawa - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Prusakiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Ryszard Budzik - Cztonek Rady Nadzorczej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2017 r. obejmuje sprawozdania
finansowe Jednostki Dominujgcej oraz jej jednostek zaleznych (zwanych tacznie ,,Grupg”).

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Jednostka Dominujagca Unimot S.A. posiadata bezposrednio i posrednio udziaty
w nastepujacych spoétkach zaleznych:

Nazwa jednostki zaleznej Siedziba Zakres pods.tawowej'dnalalnosu Po‘5|adane udziaty Data uzysk?nla
jednostki i prawa gtosu kontroli
Unimot System Sp. z 0.0. Polska dystrybucja pal{W gazowych W 58,74% 20.01.2014
systemie sieciowym
Blue Cold Sp. z 0.0. Polska wytwarzanie paliw gazowych 50,76% 29.04.2014
Polskie Przedsiebiorstwo Gazownicze Polska dystrybucja pal{W gazowych w 58,74% 26.03.2014
Warszawa Sp. z 0.0. (PPGW Sp. z 0.0.) systemie sieciowym
Blue LNG Sp. z 0.0. Polska dystrybucja paliw gazowych w 58,74% 04.07.2014
systemie sieciowym
Tankuj24.pl Sp. z 0.0. Polska dystrybucja paliw ciektych 100,00% 16.11.2015
. o dystrybucja energii elektrycznej i
Unimot Energia i Gaz Sp. z 0.0.* Polska S 100,00% 30.12.2015
paliw ciektych
EnergoGas Sp. z 0.0. S.K.A. Polska dystrybucja paliw ciektych 100,00% 30.12.2015
Tradea Sp. z 0.0. Polska dystrybucja energii elektrycznej 100,00% 23.05.2016

* zmiana nazwy spotki z Energogas Sp. z 0.0. na Unimot Energia i Gaz Sp. z 0.0. w dniu 08.02.2018 r.
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W 2017 r. wystapity nastepujace zmiany w Grupie Kapitatowej Unimot:

1. W dniu 31 stycznia 2017 roku Jednostka Dominujaca Unimot S.A. dokonata podniesienia kapitatu w spétce Unimot
System Sp. z 0.0. obejmujgc 6000 nowych udziatéw po 500 zt kazdy, w wyniku czego kapitat zaktadowy Unimot System
Sp. z 0.0. wzrdst 0 3 min zt. Udziat procentowy Unimot S.A. w Unimot System Sp. z 0.0. wzrdst z 51,00% do 58,74%.

2. Wdniu 15 czerwca 2017 roku Jednostka Dominujaca Unimot S.A. dokonata podniesienia kapitatu w spétce Tradea
Sp. z 0.0. obejmujac 1300 nowych udziatéw po 1000 zt kazdy, w wyniku czego kapitat zaktadowy Tradea Sp. z 0.0. wzrdst
0 1,3 min zt. Udziat procentowy Unimot S.A. w Tradea Sp. z 0.0. nie zmienit sie i wynosi 100,00%.

3. W dniu 26 lipca 2017 roku Jednostka Dominujgca Unimot S.A. dokonata podniesienia kapitatu w spétce Unimot Energia
i Gaz Sp. z 0.0. obejmujgc 600 nowych udziatéw po 1000 zt kazdy, w wyniku czego kapitat zaktadowy tej spdtki wzrost
0 0,6 min zt. Udziat procentowy Unimot S.A. w Unimot Energia i Gaz Sp. z 0.0. nie zmienit sie i wynosi 100,00%.

4. W dniu 9 listopada 2017 roku Jednostka Dominujgca Unimot S.A. dokonata podniesienia kapitatu w spdtce Unimot
Energia i Gaz Sp. z 0.0. obejmujgc 600 nowych udziatéw po 1000 zt kazdy, w wyniku czego kapitat zaktadowy tej spotki
wzrést 0 0,6 min zt. Udziat procentowy Unimot S.A. w Unimot Energia i Gaz Sp. z 0.0. nie zmienit sie i wynosi 100,00%.

b) Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(i) Zasada kontynuacji dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za okres zakoriczony 31 grudnia 2017 r. zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Unimot w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego  sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenia kontynuowania dziatalnosci przez Grupe Unimot.

(ii) Oswiadczenie zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zastosowaniu zasad rachunkowosci zgodnych
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), obejmujacymi Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci (MSR) oraz Interpretacje Statego Komitetu ds. Interpretacji (SKI) i Komitetu ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (UE)
i obowigzywaty na dzien 31 grudnia 2017 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjgtkiem
pochodnych instrumentéw finansowych, aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy wycenianych w wartosci
godziwej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej do ktérej nalezy Spotka, jako jednostka zalezna, sporzadza
Unimot Express Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Ks. J. Poniatowskiego 1, 03-901 Warszawa.

MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami oraz Interpretacjami, ktdre
oczekuja na zatwierdzenie przez Unie Europejska, badZ zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie weszty jeszcze
w zycie.

Pewne nowe standardy, zmiany do standardéw oraz interpretacji, ktére obowigzujg lub bedg obowigzywac¢ dla okreséow
sprawozdawczych konczacych sie po 31 grudnia 2017 r., nie zostaty uwzglednione do sporzadzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (KIMSF)

A. Zmiany do istniejgcych standardéw zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Grupy kapitatowej za
2017'r.

Nastepujace zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodza w zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu
finansowym Grupy za 2017 r.:

Zmiany do MSR 7 ,,Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien — zatwierdzone w UE
w dniu 6 listopada 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017
roku lub po tej dacie). Zmieniony standard wymaga od jednostek ujawnienia informacji, ktére pozwolg uzytkownikom
sprawozdania finansowego oceni¢ zmiany zadtuzenia jednostki (tj. zmiany zaciggnietych pozyczek i kredytow).
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- Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
niezrealizowanych strat — zatwierdzone w UE w dniu 6 listopada 2017 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie). Zmiany do MSR 12 wyjasniajg sposéb wykazywania
aktywow z tytutu odroczonego podatku w zwigzku z instrumentami dtuznymi wycenianymi w wartosci godziwej. Zmiana
standardu nie miata istotnego wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

B. Pewne nowe standardy, zmiany do standardéw oraz interpretacji, ktore nie sq jeszcze obowiqzujgce dla okresow
sprawozdawczych konczgcych sie 31 grudnia 2017 roku, nie zostaty uwzglednione do sporzqdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

- MSSF 9 Instrumenty Finansowe - standard wprowadza: nowy model utraty wartosci aktywow finansowych oparty na
koncepcji ,straty oczekiwanej”, zmiany w zakresie zasad klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych (w szczegdélnosci
aktywow finansowych) oraz wprowadza nowe podejscie do rachunkowosci zabezpieczen. Grupa wdraza nowy standard,
angazujgc aktywnie jednostki organizacyjne odpowiedzialne gtéwnie za obszar rachunkowosci i sprawozdawczosci
finansowej oraz zarzadzenie ryzykiem.

Grupa zaktada, ze wprowadzenie nowego modelu utraty wartosci opartego na koncepcji oczekiwanych strat kredytowych
(ECL — expected credit losses), bedzie miato wptyw na catkowitg wysoko$¢ odpisdw.

Standard MSSF 9 w odréznieniu od MSR 39 nie wymaga zidentyfikowania przestanek utraty wartosci w celu oszacowania
strat. W zamian za to, jednostki s3 zobowigzane do statego oszacowania wysokosci strat kredytowych od momentu
rozpoznania danego aktywa, do momentu usuniecia go z bilansu.

Na moment nabycia lub udzielenia sktadnika aktywow finansowych Grupa jest zobowigzana do utrzymywania odpisu
w wysokosci 12-miesiecznego ECL. W przypadku istotnego wzrostu ryzyka kredytowego do momentu poczatkowego
ujecia aktywa w bilansie, wystepuje konieczno$¢ liczenia strat w horyzoncie dozywotnim (tzw. koszyk 2). Takie podejscie
powoduje, ze oczekiwane straty kredytowe zostang wczesniej rozpoznane, co przetozy sie ostatecznie na zwiekszenie
wysokosci odpisow i tym samym docelowo wptynie na wynik finansowy.

Wyjatkiem od powyzszej zasady s naleznosci handlowe oraz aktywa z tytutu umoéw wynikajgcych z transakcji, ktére sg
objete zakresem MSSF 15 (ang. contract assets). Dla tych kategorii sktadnikéw aktywow Grupa moze wybraé uproszczone
podejscie, w ramach ktérego odpisy sg szacowane w horyzoncie dozywotnim juz od momentu poczgtkowego ujecia
ekspozycji w ksiegach.

Oczekiwany wptyw MSSF 9 w zakresie Utraty Wartosci na sytuacje finansowq Grupy

Nowe wymagania w zakresie ustalania kwot odpiséw beda odnosity sie przede wszystkim do nastepujacych rodzajow
aktywow finansowych w bilansie Grupy:

1. Naleznosci handlowe,

2. Udzielone pozyczki i nabyte obligacje.

Grupa szacuje, ze faczny wptyw MSSF 9 na poziom odpiséw z tytutu utraty wartosci nie wptynie istotnie na wartos¢
odpisow z tytutu utraty na dzien 1 stycznia 2018 r.

Nalezy podkresli¢, ze na moment wdrozenia standardu MSSF 9 jednorazowa zmiana wynikajgca z przyjecia nowych
rozwigzan nie bedzie uwzgledniona w wyniku finansowym i zostanie ujeta w zyskach zatrzymanych.

Zarzad Jednostki Dominujacej jest w trakcie oceny potencjalnego wptywu zastosowania MSSF 9 na sprawozdanie
finansowe Grupy i w zwigzku z tym powyzsze wnioski mogg ulec zmianie.

- MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami oraz Zmiany do MSSF 15 Przychody z uméw z klientami (obowigzuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r.)

Standard ten zawiera zasady, ktére zastgpig wiekszos¢ szczegétowych wytycznych w zakresie ujmowania przychoddw
istniejagcych obecnie w MSSF.

MSSF 15 zawiera nowe wymogi dotyczace ujawnien zaréwno ilosciowych, jak i jakosciowych, majacych na celu
umozliwienie uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie charakteru, kwoty, momentu ujecia i niepewnosci
odnosnie przychoddw i przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umoéw z klientami.

Zmiany do MSSF 15 wyjasniajg, w jaki sposéb nalezy dokonywac identyfikacji zobowigzan umownych, okresla¢ czy Grupa
dziata we witasnym imieniu dostarczajgc towary lub swiadczac ustugi, czy dziata jako agent oraz okresla¢, czy przychdd
z udzielenia licencji powinien by¢ ujety jednorazowo czy roztozony w czasie.

Ponadto, zmiany zawierajg dwa dodatkowe uproszczenia zwigzane z wdrozeniem standardu.
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Zgodnie z nowym standardem, Grupa bedzie stosowaé pieciostopniowy model, aby okresli¢ moment ujecia przychodéw
oraz ich wysokos¢. Model ten zaktada, ze przychody powinny by¢ ujete wéwczas, gdy (lub w stopniu, w jakim) jednostki
przekazujg klientowi kontrole nad towarami lub ustugami, oraz w wysokosci, do ktérej jednostka bedzie uprawniona
z tytutu dostawy towardw badz realizacji ustug.

Zaleznie od spetnienia okreslonych kryteriéw, przychody beda:
- ujmowane w czasie, w sposéb obrazujgcy wykonanie umowy przez jednostke lub
- ujmowane jednorazowo, w momencie, gdy kontrola nad towarami lub ustugami jest przeniesiona na klienta.

Na podstawie przeprowadzonej dotychczas analizy zidentyfikowano ponizsze obszary, ktére potencjalnie moga miec

wptyw na wysoko$é ujimowanych przychodow.

— Petnienie roli posrednika dla ustugi dystrybucji gazu. W przypadku ustugi dystrybucji gazu oferowanej klientom
w ramach umow kompleksowych, Grupa ocenita, ze dziata jako posrednik w $wiadczeniu tych ustug, poniewaz jej
zobowigzanie do wykonania swiadczenia polega na zapewnieniu dostarczenia débr lub ustug przez inny podmiot.
Potencjalna korekta prezentacyjna pomniejszajgca zarowno przychody jak i koszty operacyjne (bez wptywu na wynik)
zostata oszacowana na poziomie 5 635 tys. zt.

— Alokacja ceny transakcyjnej. Rdznica w alokacji ceny wystgpi w przypadku umow, gdy kontrahent kupuje jednoczesnie
gaz LPG i energie elektryczna. Grupa posiada oferte, w ramach ktdrej oferuje promocyjng cene na drugi produkt — nizszg
o0 10% wzgledem standardowej ceny. Oznacza to, ze nalezy dokona¢ alokacji wynagrodzenia z umowy na podstawie
indywidualnych cen sprzedazy. Takie rozliczenie spowoduje alokowanie innej ceny do poszczegdlnych zobowigzan
umownych (energia, gaz) niz wynika to z ceny transakcyjnej z umowy. Potencjalna korekta nie wptynie istotnie na
wysokos$¢ przychoddw ujmowanych w stosunku do aktualnie obowigzujacych zasad.

— Przedptaty za gaz. Do momentu dostawy otrzymana przedptata stanowi¢ bedzie zobowigzanie z tytutu umoéw
z klientami. W zwigzku z niewielka iloscig klientéw, ktérym oferowana jest ustuga dostawy na bazie przedptat, zmiana
nie bedzie miata istotnego wptywu na wysokos¢ przychodéw ujmowanych przez Grupe.

— Prezentacja przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej nabywanej w transakcjach gietdowych na wtasny rachunek.
Grupa przeprowadza transakcje nabycia i sprzedazy towaréw gietdowych (energia elektryczna) na wtasny rachunek.
Przychody z takiej sprzedazy prowadzonej w celu osiggniecia wyniku w zwigzku ze zmianami cen nie stanowig
przychodéw z uméw z klientami w rozumieniu MSSF 15. Grupa bedzie prezentowac te przychody w pozycji Pozostate
przychody. Potencjalna korekta prezentacyjna (bez wptywu na wynik) zostata oszacowana na poziomie 57 434 tys. zt.

Zarzad Jednostki Dominujacej jest w trakcie oceny potencjalnego wptywu zastosowania MSSF 15 na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy i w zwigzku z tym powyzsze wnioski mogg ulec zmianie.

MSSF 16 wskazuje, ze leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywdw oraz zobowigzanie z tytutu
leasingu. Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe
i odpowiednio amortyzowane. Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie poczatkowo w wartosci biezgcej optat
leasingowych ptatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu, jezeli jej ustalenie nie jest trudne.
Jezeli nie mozna fatwo okresli¢ tej stopy, leasingobiorca stosuje kraricowg stope procentowa. U leasingodawcy leasing jest
klasyfikowany jako leasing finansowy, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkdw z tytutu
posiadania odnosnych aktywow. W przeciwnym przypadku leasing jest klasyfikowany jako leasing operacyjny.

Grupa rozpoczeta analize wptywu standardu MSSF 16 na sprawozdanie finansowe, i na dzien publikacji sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2017, z uwagi na duzy zakres zmian, nie jest w stanie okresli¢, w jaki sposéb wptynie on na
kwoty i ujawnienia prezentowane w sprawozdaniu finansowym. Grupa skatalogowata kontrakty, ktére w swej istocie
beda objete nowym standardem, oraz przygotowuje sie do wdrozenia globalnego systemu, ktory bedzie stuzyt ich
zarzadzaniu oraz wycenie wptywu na sprawozdanie finansowe. Grupa przyjeta czesciowo retrospektywne podejscie
z uproszczeniami do przejscia na nowy standard. Spodziewany wptyw przyjecia nowego standardu dotyczy wzrostu
aktywow trwatych oraz zobowigzan wynikajacych z tytutu rozpoznania praw do uzytkowania, z jednoczesnym wptywem
na wskazniki finansowe zysku operacyjnego, kosztow finansowych i zadtuzenia netto. Grupa zamierza wprowadzi¢ nowy
standard od dnia 1 stycznia 2019 roku.

Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
»Instrumenty ubezpieczeniowe” — zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9
,Instrumenty finansowe” po raz pierwszy). Zmiana standardu nie bedzie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy, ze wzgledu na to, ze Grupa nie prowadzi dziatalnosci ubezpieczeniowe;j.
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C. Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardow wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej.

- MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw, zmian do
standardow oraz nowej interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejScia w zycie odnoszg sie do
standardow w wersji petnej):

MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé procesu
zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14;

- MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2021 roku lub po tej dacie);

- Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie);

- Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensatg (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie);

- Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do
momentu zakorczenia prac badawczych nad metodg praw wtasnosci);

- Zmiany do MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - Dtugoterminowe udziaty
w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie);

- Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie);

- Zmiany do rdinych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i usci$lenie stownictwa (zmiany do MSSF 12 obowigzuja w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie, a zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzujag w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie);

- Zmiany do rdinych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowiazuja w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie);

- Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie);

- Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujaca w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Grupy, wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacji nie
miatyby istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane na dzien bilansowy.

c) Istotne oszacowania i osady

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Jednostki Dominujacej
dokonania profesjonalnych osaddéw, szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywow, pasywéw, przychoddw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opieraja sie
na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktdre s3 uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich
wyniki daja podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci ksiegowej aktywdw i zobowigzan, ktéra nie wynika
bezposrednio z innych Zrédet. Faktyczna warto$¢ moze réznic sie od wartosci szacowane;j.

Osady, szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkdw ksiegowych jest ujeta
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezagcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku
dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okresdw przysztych.
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Zarzad Jednostki Dominujgcej na podstawie dokonanego osadu uwaza, ze Jednostka Dominujaca jest posrednikiem
w handlu towarami, gdyz towary kupowane sg gtéwnie w celu dalszej odsprzedazy w krétkim okresie czasu oraz na
sprzedazy ktérych Jednostka Dominujgca zamierza wygenerowac marze. Jednostka Dominujaca zgodnie z Ustawa z dnia 16
lutego 2007 r. o zapasach ropy naftowej, produktéw naftowych i gazu ziemnego oraz zasadach postepowania w sytuacjach
zagrozenia bezpieczenstwa paliwowego panstwa i zaktdcen na rynku naftowym. (t.j. Dz. U. z 2017 r. poz. 1210 z pdin. zm.)
ma obowigzek utrzymywania zapaséow obowigzkowych. Jednostka Dominujagca moze zrealizowac ten obowigzek albo
poprzez utrzymywanie witasnego towaru albo na podstawie umowy biletowej. Do decyzji Zarzadu Jednostki Dominujacej
zalezy forma realizacji tego obowigzku.

Zmiana sposobu utrzymywania zapasu obowigzkowego z towaru wtasnego na umowe biletowa moze by¢ stosunkowo
szybko przeprowadzona. Decyzja o formie wykonania tego obowigzku podyktowana jest wzgledami ekonomicznymi
i w kazdej chwili moze ulec zmianie. Jednostka Dominujaca jest w stanie uptynnié posiadany zapas obowigzkowy w krétkim
okresie czasu, a decyzja o tym uzalezniona jest od warunkéw rynkowych i optacalnosci transakcji, ponadto utrzymywany
zapas obowigzkowy jest typowym towarem handlowym, na sprzedazy ktérego Jednostka Dominujgca planuje wygenerowac
marze. W zwigzku z powyzszym, Zarzad Jednostki Dominujacej zdecydowat poczawszy od 2017 r. na zmiane polityki
rachunkowosci w zakresie wyceny zapasow w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Istotne osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE zostaty przedstawione w notach:

- nota 1b —zasada kontynuac;ji dziatalnosci

- nota 3.15-test na utrate wartosci osrodkéw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérych zostata alokowana wartosc firm
- nota 3.17- aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego oraz wykorzystanie strat podatkowych

- nota 3.28 — zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

- nota 3.29i 3.32 — rezerwy i zobowigzania warunkowe

- nota 3.31 — wycena instrumentdéw finansowych

d) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest ztoty polski (PLN). Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w ztotych polskich, po
zaokragleniu do petnych tysiecy, chyba ze w konkretnych sytuacjach podano inaczej.

3.2 Zmiana zasad rachunkowosci dotyczaca wyceny zapasow

Zarzad Jednostki Dominujgcej w 2017 r. zgodnie z przedstawionym osgdem w nocie 1 pkt. c) zmienit zasady rachunkowosci
dotyczace sposobu wyceny zapaséw. Jednostka Dominujaca dziatajac, jako posrednik w handlu towarami mogta skorzysta¢
zgodnie z MSR 2 par. 3b. z mozliwosci wyceny zapaséw wedtug wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia
do sprzedazy. Z uwagi na fakt, ze zapasy sg bardzo istotnym elementem bilansu Jednostki Dominujgcej, podlegajgcym
duzym wahaniom cen, istnieje bezwzgledna koniecznos¢ zawierania transakcji zabezpieczajacych. Jedynie zachowanie
symetrycznosci wycen: transakcji rzeczywistych (zapas) oraz nierzeczywistych (zabezpieczajacych) pozwala na wiasciwe
ustalenie wartosci zapasu oraz wyniku finansowego Jednostki Dominujgcej. Jednostka Dominujgca wyceniajac zapas wedtug
wartosci godziwej z jednej strony i pokazujac transakcje zabezpieczajace z drugiej strony moze w prosty i transparentny
sposob nie wymagajacy dodatkowych zatozen czy warunkéw ustali¢ prawidtowy wynik finansowy. Kazde niedopasowanie
czy brak efektywnosci znajdzie tez swoje odzwierciedlenie w wyniku finansowym Jedn. Dominujgcej we wtasciwym okresie.

W 2016 r. Jednostka Dominujgca dla oleju napedowego stosowata rachunkowos¢ zabezpieczen jego wartosci godziwej oraz
przeptywdw pienieznych przed ryzykiem zmian kursow walutowych i ryzykiem zmian cen towaroéw.

Zabezpieczanie, dla celéw rachunkowosci, polega na proporcjonalnym kompensowaniu miedzy sobg wynikow uzyskiwanych
na skutek zmian wartosci godziwej lub zmian przeptywow pienieznych, wynikajagcych z instrumentu zabezpieczajgcego
i pozycji zabezpieczanej. Jednostka Dominujgca wykorzystywata mozliwos¢ naturalnych zabezpieczen poprzez zastosowanie
rachunkowosci zabezpieczen w stosunku do kredytéw denominowanych w USD, zobowigzan w USD a takze pozyczek w
USD, wyznaczajac je jako instrumenty zabezpieczajace przed ryzykiem zmiany kursu walutowego zwigzanego z przysztymi
przychodami Jednostki Dominujgcej ze sprzedazy oleju napedowego. Innymi instrumentami zabezpieczajgcymi
stosowanymi przez Jednostke Dominujacg byty terminowe transakcje walutowe forward oraz kontrakty terminowe futures
zabezpieczajgce zmienno$¢ cen oleju napedowego na rynkach. Zawarcie transakcji zabezpieczajgcych odbywato sie wedle
obowigzujgcych w Jednostce Dominujgcej procedur. Jednostka Dominujgca wykorzystywata instrumenty pochodne
wytgcznie w celu zabezpieczenia prowadzonej dziatalnosci operacyjnej.

Skutecznosc (efektywnos¢) zabezpieczenia oznacza stopien, w jakim zmiany wartosci godziwej lub przeptywoéw pienieznych
zwigzanych z zabezpieczang pozycjg, s3 kompensowane zmianami wartosci godziwej lub przeptywdw pienieznych
zwigzanych z instrumentami zabezpieczajacymi.
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W rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych zyski i straty, wynikajagce ze zmian w wycenie instrumentu

zabezpieczajacego w zakresie, w ktorym stanowiag one efektywne zabezpieczenie sg odnoszone w kapitat z aktualizacji
wyceny natomiast wynik na nieefektywnej czesci zabezpieczenia wliczany jest do wyniku biezacego okresu.

W rachunkowosci zabezpieczenh wartosci godziwej, zyski i straty, wynikajgce ze zmian w wycenie pozycji zabezpieczanych
w zakresie sa wliczane do wyniku biezacego okresu.

W zwigzku ze zmiang sposobu wyceny zapaséw wedtug wartosci godziwej w 2017 r. w celu zapewnienia poréwnywalnosci
danych Grupa przeprowadzita wycene wedtug wartosci godziwej zapaséw zaprezentowanych na dzien 31.12.2016 r.
Jednostka Dominujgca korzystajgc z mozliwosci wyceny zapaséw do wartosci godziwej, uzyskata ten sam wynik finansowy,
jak przy stosowaniu rachunkowosci zabezpieczen, ale doszta do tego angazujgc mniejsze zasoby oraz oszczedzajac czas
i Srodki.

3.3 Przeksztatcenie danych poréwnywalnych

Grupa dokonata ponizszych zmian prezentacyjnych w danych poréwnywalnych za 2016 r. w zwigzku ze zmiang wyceny
zapasow wedtug wartosci godziwej oraz Grupa uznata, ze zmieniona prezentacja danych dostarczy informacji, ktére beda
bardziej przydatne uzytkownikom sprawozdania finansowego.

Grupa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyodrebnita w oddzielnej pozycji: wartos¢ pochodnych instrumentéw
finansowych - aktywa finansowe w wysokosci 4 594 tys. zt oraz zobowigzania finansowe w wysokosci 7 160 tys. zt. Z pozycji
"Rezerwy" przesuneta rezerwy na koszty w wysokosci 71 tys. zt, do pozycji "Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate" oraz zaprezentowata naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego w wysokosci 275 tys. zt w pozycji "Zobowigzania
z tytutu podatku dochodowego".

Grupa w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw dokonata zmian prezentacyjnych i tak: w koszcie sprzedanych towaréow
ujeta wycene zapasdéw do wartosci godziwej w wysokosci 25 566 tys. zt, wycene bilansowa rozrachunkéw w wysokosci
10 932 tys. zt (strata), zrealizowane rdznice kursowe w wysokosci 24 632 tys. zt (strata), ktdre byty prezentowane w pozycji
"Pozostate zyski/(straty) netto" oraz przesuneta z pozycji "Zyski/(straty) z instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych
sprzedaz" wartos¢ 999 tys. zt do pozycji "Pozostate zyski/(straty) netto".

W sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych ze wzgledu na zmiane prezentacji pochodnych instrumentéw finansowych,
rezerw na koszty oraz naleznosci z tytutu podatku dochodowego Grupa dokonata zmian w pozycjach "Zmiana stanu
zobowigzan krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych" w wysokosci 7 344 tys. zt, w pozycji "Zmiana stanu
aktywow/(zobowigzan) z tytutu instrumentéw pochodnych" w wysokosci 6 351 tys. zt, w pozycji "Rezerwy" w wysokosci 718
tys. zt. , w pozycji "Zmiana naleznosci" w wysokosci 275 tys. zt oraz dodatkowo Grupa przesuneta z dziatalnosci
inwestycyjnej do dziatalnosci finansowej nabycie udziatéw w juz posiadanych spétkach zaleznych w wysokosci 1 495 tys. zt.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 2016

w tysigcach ztotych Dane opublikowane prezenf::::{?rr:: Dap'::zpe::;:?j::z:
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 52 041 - 52041
Wartosci niematerialne 18761 - 18761
Pozostate aktywa finansowe 62 - 62
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 8615 - 8615
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2210 - 2210
Pozostate aktywa 189 - 189
Aktywa trwate razem 81878 - 81878
Aktywa obrotowe
Zapasy 233523 - 233523
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 210 688 - 210 688
Pozostate aktywa finansowe 5011 (4 594) 417
Pochodne instrumenty finansowe - 4594 4594
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 323 (275) 48
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 47 953 - 47 953
Pozostate aktywa obrotowe 1190 - 1190
Aktywa obrotowe razem 498 688 (275) 498 413
AKTYWA RAZEM 580 566 (275) 580 291
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 2016 (cigg dalszy)

@ UNIMOT

w tysigcach zfotych Dane opublikowane prezenf::;:: Dap':_:zpe:::‘ci?j::z:
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 5832 - 5832
Kapitat z tytutu rachunkowosci zabezpieczen 3721 - 3721
Pozostate kapitaty 46 430 - 46 430
Wynik z lat ubiegtych i wynik roku biezacego 29 605 - 29 605
Kapitat wtasny wtascicieli jednostki dominujacej 85 588 - 85 588
Udziaty niekontrolujace 10332 - 10332
Kapitat wtasny ogétem 95 920 - 95 920
Zobowiazania dtugoterminowe
?r:;t:?lm:aez:trg\jlzd:zljt;:;cl;redytéw, pozyczek oraz innych 37117 ) 37117
Zobowigazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 131 - 131
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 27 - 27
Zobowiazania dtugoterminowe razem 37 275 - 37 275
Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty w rachunku biezacym 204 492 - 204 492
iz:st:z:/\r/ri‘aez:trgjvzdzt;:]tjcl;redytéw, pozyczek oraz innych 16 764 (7 160) 9604
Pochodne instrumenty finansowe - 7 160 7 160
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 381 - 381
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1456 (275) 1181
Rezerwy 14 672 (71) 14 601
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 209 606 71 209 677
Zobowiazania kréotkoterminowe razem 447 371 (275) 447 096
Zobowiazania razem 484 646 (275) 484 371
PASYWA RAZEM 580 566 (275) 580 291
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw 2016
w tysiqeach zfotych opublikomD/::: prezenf:x;:: Dap?':fe:::‘c;:‘j::z:
Przychody ze sprzedazy 2531575 - 2531575
Zyski (straty) z instrumentow finansowych zabezp. sprzedaz (13 624) 999 (12 625)
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw (2 384 310) (9998) (2 394 308)
Zysk brutto ze sprzedazy 133 641 (8 999) 124 642
Pozostate przychody operacyjne 1158 - 1158
Koszty sprzedazy (71 891) - (71.891)
Koszty ogdlnego zarzadu (10 995) - (10 995)
Pozostate zyski/(straty) netto (9022) 8999 (23)
Pozostate koszty operacyjne (1945) - (1 945)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 40 946 - 40 946
Przychody finansowe 262 - 262
Koszty finansowe (3670) - (3670)
Koszty finansowe netto (3 408) - (3 408)
Udziat w wyniku netto jednostek stowarzyszonych - - -
Zysk przed opodatkowaniem 37538 - 37538
Podatek dochodowy (7 895) - (7 895)
Zysk netto za rok obrotowy 29 643 - 29 643
w tym przypadajacy na:
Whtascicieli jednostki dominujacej 30379 - 30379
Udziaty niekontrolujace (736) - (736)
Zysk netto za rok obrotowy 29 643 - 29 643
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody ktére zostang reklasyfik.
na zyski lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw

Wycena instrumentéw zabezpieczajacych

@ UNIMOT

po uwzglednieniu efektu podatkowego 3721 ) 3721
Inne calkowm? dochody netto za rok obrotowy, po 3721 ) 3721
opodatkowaniu
Catkowite dochody ogétem za rok obrotowy 33364 - 33364
w tym przypadajace na:

Whtascicieli jednostki dominujacej 34 100 - 34100
Udziaty niekontrolujace (736) - (736)
Catkowite dochody ogétem za rok obrotowy 33364 - 33364
Zysk przypadajacy na 1 akcje przypisang wiascicielom jednostki
S 5,21 - 5,21
dominujacej (w zt)
Rozwodniony zysk przypadajacy na 1 akcje przypisang 5,21 ) 5,21

wtascicielom jednostki dominujacej (w zt)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych 2016

w tysigcach zfotych Dane opublikowane prezenf::;:: Dap':_:zpe:::‘ci?j::z:
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 37538 - 37538
Korekty o pozycje: -
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 3667 - 3667
Amortyzacja wartosci niematerialnych 48 - 48
Strata/(zysk) z tytutu réznic kursowych (2492) - (2492)
Zysk ze sprzedazy pozostatych inwestycji (112) - (112)
(Zysk)/strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 23 - 23
dojvfltie;l;ir,]g;s:]teyttt;ansakcyjne (dotyczace kredytéw i pozyczek) i 3586 ) 3586
Zmiana stanu naleznosci (109 110) 275 (108 835)
Zmiana stanu zapaséw (188 987) - (188 987)
ﬁr;:lijagngrztza;gzzoost::{\;vi:zah krétkoterminowych z tytutu dostaw i 118 131 (7 344) 110 787
il:ciszzs;izu aktywow/(zobowigzan) z tytutu instrumentéw ) 6351 6351
Zmiana stanu rezerw 4493 718 5211
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu s$wiadczen pracowniczych 173 - 173
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony (7 895) - (7 895)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (140 937) - (140 937)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 620 - 620
Odsetki otrzymane 84 - 84
Wptywy z tytutu pozyczek 1 - 1
Inne wptywy/(wyptywy) z dziatalnosci inwestycyjnej 917 - 917
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (10 537) - (10537)
Nabycie wartosci niematerialnych (310) - (310)
Nabycie udziatéw w posiadanych jednostkach zaleznych (1 495) 1495 -
Udzielone pozyczki (30) - (30)
Nabycie pozostatych inwestycji (639) - (639)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (11 389) 1495 (9 894)
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Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zaciagniecie kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw

dhuznych 30563 - 30563
Nabycie udziatéw w posiadanych jednostkach zaleznych - (1 495) (1 495)
.Spiata zaC|a’gn|ety§h kredytéw, pozyczek oraz innych (14 363) ) (14 363)
instrumentdéw dtuznych

Dywidendy wyptacone (3967) - (3967)
Ptatnos¢ zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (2 530) - (2 530)
Od‘setkl oraz koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i (3 546) ) (3 546)
pozyczek) zaptacone

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6157 (1 495) 4662
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (146 169) - (146 169)
V\./ph./vx./ zmlar\.z tytulu. réznic Ifursowych dotyczacych Srodkéw 3569 ) 3569
pienieznych i ich ekwiwalentéw

Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (142 600) - (142 600)
Srodki pienigzne i ich fek.mwalenty |:‘)o 'pomnlejs'zenlu o (13 939) ) (13 939)
kredyty w rachunku biezacym na dzien 1 stycznia

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o (156 539) ) (156 539)

kredyty w rachunku biezagcym na dzien 31 grudnia

3.4 Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady polityki rachunkowosci przedstawione ponizej zastosowano w odniesieniu do wszystkich okreséw
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

a) Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, przychody, koszty

nalezaty one do pojedynczej jednostki i sporzadzane byty na ten sam dzien sprawozdawczy, co jednostkowe sprawozdanie
finansowe Jednostki Dominujgcej przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci w odniesieniu do podobnych
transakcji oraz innych zdarzen nastepujgcych w zblizonych okolicznosciach.

Spotki zalezne konsolidowane sg metodg petng. Wspdlne przedsiewziecia oraz inwestycje w jednostki stowarzyszone
wycenia sie przy zastosowaniu metody praw witasnosci.

W celu przeprowadzenia konsolidacji metodg petng sumowane sg wszystkie pozycje aktywodw, pasywdw, przychodow

konsolidacyjne obejmujace przede wszystkim:

okreslenie udziatu niekontrolujacego w zysku lub stracie netto jednostek zaleznych za dany okres sprawozdawczy,

okreslenie i zaprezentowanie oddzielnie od kapitatu wtasnego Jednostki Dominujgcej udziatu niekontrolujgcego
w aktywach netto jednostek zaleznych,

wytaczenie salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy,

wytaczenie przychoddw, kosztdw oraz przeptywow pienieznych zwigzanych z transakcjami wewnatrz Grupy, a takze
wszelkich zyskéw lub strat powstatych w ramach transakcji w Grupie.

Zgodnie z metodg praw wtasnosci w momencie poczgtkowego ujecia, inwestycja w jednostce stowarzyszonej lub wspdinym
przedsiewzieciu jest ujmowana wedtug kosztu, a wartos$¢ ksiegowa jest powiekszana lub pomniejszana, w celu ujecia
udziatéw Grupy w zyskach lub stratach jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, odnotowanych przez nig po dacie nabycia.
Udziat Grupy w zysku lub stracie jednostki, w ktérej dokonano inwestycji ujmuje sie w zysku lub stracie Grupy w pozostatej
dziatalnosci operacyjnej.

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Jednostke Dominujaca. Jednostka Dominujgca sprawuje kontrole
nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, w przypadku, gdy z tytutu swojego zaangazowania w te jednostke podlega
ekspozycji na zmienne wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do zmiennych wynikdéw finansowych, oraz ma mozliwos¢
wywierania wptywu na wysokos¢ tych wynikow finansowych poprzez sprawowanie wtadzy nad tg jednostka. Przy ocenie
stopnia kontroli bierze sie pod uwage wptyw istniejacych i potencjalnych praw gtosu, ktére na dzien sprawozdawczy moga
zosta¢ zrealizowane lub moga podlega¢ konwersji. Sprawozdania finansowe spdtek zaleznych uwzgledniane sg
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym poczawszy od dnia uzyskania kontroli nad spdtka, az do dnia jej
efektywnego zbycia. Udziaty niekontrolujace prezentuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jako
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kapitat wtasny przypadajacy udziatom niekontrolujagcym, oddzielnie od kapitatu wtasnego przypadajgcego na akcjonariuszy
Jednostki Dominujacej.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Jednostki stowarzyszone s3 to jednostki gospodarcze, na ktérych polityke operacyjna i finansowa Grupa wywiera znaczacy
wptyw, ale nie sprawuje nad nimi kontroli ani wspdtkontroli. Znaczacy wptyw jest to wtadza pozwalajaca na uczestniczenie
w podejmowaniu decyzji na temat polityki finansowej i operacyjnej jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, niepolegajaca
jednak na sprawowaniu kontroli lub wspétkontroli nad polityka tej jednostki. Grupa wywiera znaczacy wptyw, gdy posiada
bezposrednio lub posrednio (np. poprzez jednostki zalezne) 20% lub wiecej praw gtosu w jednostce, w ktérej dokonano
inwestycji, chyba, ze mozna w sposdéb oczywisty wykazac, ze jest inaczej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera
udziat Grupy w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych wykazywanych metodg praw wtasnosci, od momentu
uzyskania znaczacego wptywu do momentu jego wygasniecia.

Potaczenie jednostek gospodarczych

Potaczenia jednostek gospodarczych pod wspdlng kontrolg, w tym nabycie zorganizowanej czesci jednostki gospodarcze;j,
ujmuje sie poprzez sumowanie poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywow oraz przychoddw i kosztow taczonych spétek
wedtug stanu na dzien potgczenia. Efekt potgczenia jednostek gospodarczych pod wspdlng kontrolg nie ma wptywu na
skonsolidowane dane finansowe. Pozostate potaczenia jednostek gospodarczych rozliczane sa metodg nabycia.
Zastosowanie tej metody polega na wykonaniu nastepujacych czynnosci:

zidentyfikowaniu jednostki przejmujacej,
ustaleniu dnia przejecia,

- ujeciu i wycenie mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywodw, przejetych zobowigzan oraz wszelkich
niekontrolujacych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz,

ujeciu i wycenie wartosci firmy lub zysku z okazyjnego nabycia.
b) Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w odpowiedniej walucie funkcjonalne;j,
przy zastosowaniu kursu wymiany walut z dnia zawarcia transakcji. Pozycje pieniezne aktywow i zobowigzan wyrazone w
walucie obcej sg przeliczane na walute funkcjonalng na dzien sprawozdawczy wedtug kursu wymiany obowigzujacego na
ten dzien. Roéznice kursowe wynikajgce z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywoéw
i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmowane s3 w wyniku finansowym. Niepieniezne pozycje
aktywow i zobowigzan wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej sg przeliczane na walute funkcjonalng
wedtug kursu wymiany obowigzujacego w dniu dokonania transakcji. Niepieniezne pozycje sprawozdania z sytuacji
finansowej wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci godziwej sg przeliczane na walute funkcjonalng wedtug
kursu wymiany obowigzujgcego na dzien szacowania wartosci godziwej.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny bilansowej
aktywow i zobowigzan finansowych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w wyniku finansowym.

c) Rzeczowe aktywa trwate
Witasne sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja zaréwno srodki trwate, jak tez s$rodki trwate w budowie. Wartos¢ poczatkowa
rzeczowych aktywdw trwatych ustala sie w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia. Cena nabycia lub koszt wytworzenia
obejmujg cene zakupu sktadnika majatku (tj. kwote nalezng sprzedajgcemu, pomniejszong o podlegajace odliczeniu
podatki: od towardw i ustug oraz akcyzowy), obcigzenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz inne
koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych do uzytkowania,
facznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia
i odzyski zmniejszajg cene nabycia sktadnika aktywow. Na koszt wytworzenia lub cene nabycia sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych sktadaja sie takze szacunkowe koszty jego demontazu i usuniecia oraz koszty przeprowadzenia renowacji
miejsca, w ktérym sie znajdowat, a do ktorego Spotka jest zobowigzana w zwigzku z jego nabyciem lub wytworzeniem.

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na koniec okresu sprawozdawczego
w wartosci ksiegowej netto tj. ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub wiarygodnie oszacowanego kosztu
wytworzenia, pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci oraz dotacje do aktywow.

Koszty finansowania zewnetrznego dajace sie bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow wptywajg na jego wartos¢ poczatkowg, jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu
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wytworzenia. Koszty te podlegajg kapitalizacji, jezeli wptyw korzysci ekonomicznych jest prawdopodobny oraz kwota tych
kosztéw moze by¢ ustalona w sposdb wiarygodny.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie, jako koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych czesci sktadowych
o roznym okresie uzytkowania, czesci te powinny byc¢ traktowane, jako odrebne sktadniki aktywow.

Naktady ponoszone w terminie pézniejszym

Aktywowaniu podlegaja poniesione w podzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika rzeczowych aktywow
trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Grupa osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane
z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywéw trwatych. Wszystkie inne naktady sg ujmowane w wyniku finansowym
jako koszty w chwili poniesienia.

Amortyzacja

Rzeczowe aktywa trwate, wzglednie ich istotne i odrebne czesci sktadowe, amortyzowane sg metoda liniowa od chwili gdy
sg one dostepne do uzytkowania, tzn. od momentu dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych
do jego funkcjonowania przez okres odpowiadajgcy szacowanemu okresowi ich uzytkowania z uwzglednieniem wartosci
koricowej. Grunty nie sa amortyzowane. Grupa zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegélnych kategorii
rzeczowych aktywow trwatych:

- Budynki i budowle od 10 do 40 lat
- Urzadzenia techniczne i maszyny od 2do40lat
- Srodki transportu od 5do22lat
- Pozostate rzeczowe aktywa trwate od 1do 30lat

Poprawno$¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych srodkéw trwatych jest
przez Grupe corocznie weryfikowana. Utworzenie i odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywow
trwatych ujmuje sie w pozostatych kosztach i przychodach operacyjnych.

d) Sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych uzytkowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktorych Grupa ponosi praktycznie catos¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie korzysci
wynikajgce z posiadania sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych klasyfikowane sg, jako umowy leasingu finansowego.
Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego s3 wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej lub wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktora z tych kwot jest nizsza. Po poczgtkowym ujeciu do aktywow
uzytkowanych na podstawie uméw leasingu finansowego stosuje sie zasady rachunkowosci odpowiednie dla danej grupy
rzeczowych aktywow trwatych.

Umowy leasingu niebedgce umowami leasingu finansowego sg traktowane jak leasing operacyjny, a aktywa uzytkowane
w ramach tych umow nie sg rozpoznawane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy.

Grupa ujmuje umowy dotyczace wieczystego uzytkowania gruntéw, jako umowy leasingu operacyjnego. Przedptaty z tytutu
prawa wieczystego uzytkowania gruntéow ujawnia sie w odrebnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej. Przedptaty te
odpisuje sie w wynik finansowy w okresie uzytkowania gruntéw.

e) Wartosci niematerialne
Wartosc firmy

Wszelkie potgczenia jednostek, z wytaczeniem jednostek znajdujgcych sie pod wspdlng kontrolg, rozliczane sg metodg
nabycia. Wartos¢ firmy wylicza sie, jako nadwyzke kosztéw poniesionych w wyniku potaczenia jednostek nad udziatem
nabywcy w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto.

Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu
utraty wartosci. Wartos¢ firmy jest alokowana do osrodkéw generujacych srodki pieniezne i nie jest amortyzowana, ale
podlega corocznym testom na utrate wartosci. Straty z tytutu utraty wartosci firmy nie odwraca sie w kolejnym okresie.

W przypadku przejeé, dla ktérych ustalono nadwyzke mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto nad ceng nabycia,
kwota ta jest bezposrednio odnoszona w wynik finansowy.

Badania i rozwéj

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej ujmowane
s3 w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktdrych efekty dziatan znajduja zastosowanie w opracowaniu lub wytworzeniu
nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegajg aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie nowego
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produktu (lub procesu) jest technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Grupa posiada techniczne, finansowe
oraz inne niezbedne s$rodki do ukonczenia prac rozwojowych. Koszty podlegajgce aktywowaniu zawierajg: koszty
materiatéw, wynagrodzenia pracownikéw bezposrednio zaangazowanych w prace rozwojowe oraz uzasadniong czesé
kosztow posrednich bezposrednio zwigzanych z wytworzeniem sktadnika wartosci niematerialnych.

Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane sg w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia. Aktywowane koszty
prac rozwojowych sg ujmowane, jako aktywa niematerialne w oparciu o ich cene nabycia pomniejszone o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Inne wartosci niematerialne

Inne wartosci niematerialne nabyte przez Grupe poczgtkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
i wykazuje sie w sprawozdaniu finansowym sporzadzanym na koniec okresu sprawozdawczego w wartosci ksiegowej netto
tj. pomniejszonej o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Naktady poniesione w terminie poZniejszym

Pdzniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy gdy zwiekszaja
przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate naktady s3 ujmowane w wyniku finansowym w
momencie poniesienia.

Amortyzacja

Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania amortyzuje sie metoda liniowa, poczagwszy od chwili, gdy sg one
gotowe do uzycia, tzn. od momentu dostosowania sktadnika aktywéw do miejsca i warunkow potrzebnych do rozpoczecia
jego funkcjonowania przez okres odpowiadajacy szacowanemu okresowi ich uzytkowania. Warto$¢ firmy i wartosci
niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania podlegajg corocznie testom na utrate wartosci. Utworzenie
i odwrocenie odpiséw aktualizujgcych wartosci niematerialne ujmuje sie w pozostatej dziatalnosci operacyjnej.

Szacunkowy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest nastepujacy:

- Koszty prac rozwojowych od 5do 15 lat
- Oprogramowanie komputerowe od 2do 5lat
- Nabyte prawa majgtkowe (koncesje, licencje, patenty) od 2do 30lat
- Inne wartosci niematerialne i prawne 2 lata

f) Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci posiadane w celu uzyskiwania przychoddéw z tytutu najmu, z tytutu wzrostu
ich wartosci lub do obydwu tych celéw. Wartos¢ poczatkowa nieruchomosci inwestycyjnych ustalana jest w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia. Nieruchomosci inwestycyjne amortyzowane sg metoda liniowa przez okres ich uzytkowania,
uwzgledniajgc ich warto$¢ rezydualng. Grunty nie s3 umarzane. Szacowany okres uzytecznosci nieruchomosci
inwestycyjnych jest taki sam jak rzeczowych aktywoéw trwatych opisanych w punkcie c) powyze;j.

g) Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub sktadniki grupy przeznaczonej do zbycia) sg klasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich
wartosc ksiegowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, ktéra jest wysoce prawdopodobna, s3 one dostepne
do natychmiastowej sprzedazy, a Zarzad zobowigzuje sie do wypetnienia planu sprzedazy sktadnika aktywéw (grupy do
zbycia). Aktywa trwate lub sktadniki grupy przeznaczonej do zbycia s3 ujmowane w kwocie nizszej z ich wartosci ksiegowej
i wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy, jesli ich wartos¢ ksiegowa zostanie odzyskana
przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie.

h) Aktywa finansowe
Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane s3 w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa finansowe (w tym aktywa
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sa ujmowane w dniu dokonania transakgcji, ktory jest dniem, gdy
Grupa staje sie strong wzajemnego zobowigzania dotyczgcego danego instrumentu finansowego.

Grupa zaprzestaje ujmowac sktadnik aktywow finansowych w momencie wygasniecia praw wynikajacych z umowy do
otrzymywania przeptywow pienieznych z tego sktadnika aktywdéw lub do momentu, kiedy prawa do otrzymywania
przeptywéw pienieznych z aktywa finansowego sg przekazywane w transakcji przenoszacej zasadniczo wszystkie znaczace
ryzyka i korzysci wynikajace z ich wtasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym sktadniku aktywow finansowych, ktory jest
utworzony lub pozostaje w posiadaniu Grupy jest traktowany jako sktadnik aktywow lub zobowigzanie.
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Aktywa i zobowigzania kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto, wytgcznie,
jesli Grupa posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywéw i zobowigzan finansowych i zamierza
rozliczy¢ dang transakcje w wartosciach netto poddanych kompensacie sktadnikow aktywdw i zobowigzan finansowych lub
zamierza jednoczesnie podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowac¢ a zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne aktywa finansowe do nastepujacych kategorii: aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci i ktore nie spetniajg definicji pozyczek i naleznosci sg to aktywa ze Scisle
okreslong wartoscig oraz terminem wykupu, ktére Grupa ma zamiar i mozliwos¢ utrzymywac do terminu wymagalnosci.
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci s3 wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa tej kategorii rozpoznaje sie jako aktywa trwate, pod warunkiem, ze ich termin realizacji przekracza 12 miesiecy od
dnia sprawozdawczego.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe nabywane przez Grupe w celu generowania zysku w krétkim okresie czasu klasyfikuje sie, jako aktywa
finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty te wycenia sie w wartosci godziwej bez
kosztow transakcyjnych z uwzglednieniem wartosci rynkowej instrumentu na dzien sprawozdawczy. Zmiany wartosci
godziwej odnosi sie bezposrednio w wynik finansowy w pozycji ,pozostate zyski/(straty) netto”. Aktywa tej kategorii
rozpoznaje sie jako aktywa obrotowe, pod warunkiem, ze Zarzad Jednostki Dominujgcej ma stanowczy zamiar zrealizowaé
je w ciggu 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sa aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptfatnosciach, ktére nie s3
notowane na aktywnym rynku. Takie aktywo poczatkowo ujmuje sie w wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio
dajace sie przyporzadkowac koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu wycenia sie je wedtug zamortyzowanego kosztu
po pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych tworzy sie w oparciu o indywidualne analizy z uwzglednieniem
wartosci posiadanego zabezpieczenia. Przestankami wskazujgcymi, ze naleznosci handlowe utracity wartos¢ sg m.in.:
powazne problemy finansowe dtuznika, opdznienia w sptatach, prawdopodobieristwo, ze dtuznik ogtosi bankructwo. Kwote
odpisu stanowi rdznica pomiedzy wartoscig ksiegowa danego sktadnika aktywow, a wartoscig biezacg szacowanych
przysztych przeptywdéw pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowe;j.

Wartos¢ ksiegowga sktadnika aktywow ustala sie za pomoca konta odpisow, a wysoko$¢ straty ujmuje sie w wyniku
finansowym w kosztach sprzedazy. W przypadku niesciggalnosci naleznosci handlowych dokonuje sie ich odpisu. PdZniejsze
sptaty uprzednio odpisanych naleznosci uznaje sie w pozycji kosztow sprzedazy w wyniku finansowym.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone, jako dostepne do
sprzedazy lub niesklasyfikowane do zadnej z powyzszych kategorii. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy ujmuje sie
poczatkowo w wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednie koszty transakcyjne.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s3 wyceniane w wartosci godziwej, a skutki zmiany
wartosci godziwej, inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci oraz rdznice kursowe dotyczace instrumentéw dtuznych
dostepnych do sprzedazy, s3 ujmowane w innych catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale wtasnym. Na dzien
wytaczenia inwestycji z ksigg rachunkowych, skumulowang wartosé zyskow lub strat ujetych w kapitale wtasnym przenosi
sie do zysku lub straty biezgcego okresu.

Wartosc¢ godziwa aktywow finansowych

Inwestycje w instrumenty diuzne i kapitatowe

Wartos¢ godziwa aktywoéw finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez wynik, inwestycji utrzymywanych do daty
wymagalnosci oraz aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy jest szacowana na podstawie wartosci rynkowej na
dzien sprawozdawczy (jesli istnieje aktywny rynek). Wartos$¢ godziwa inwestycji utrzymywanych do daty wymagalnosci jest
szacowana tylko na potrzeby ujawnien.

Pochodne instrumenty finansowe

Grupa wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe celem zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym i ryzykiem zmiany
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stép procentowych. Pochodne instrumenty finansowe s3 ujmowane, jako instrumenty handlowe w wartosci godziwej;
przynalezne koszty transakcji s ujmowane w wyniku finansowym w momencie poniesienia. Po poczatkowym ujeciu, Grupa
wycenia pochodne instrumenty finansowe w wartosci godziwej, zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwe;j
ujmuje sie natychmiastowo w wyniku finansowym. Warto$¢ godziwa kontraktéw wymiany jest kwotowana, jako cena
rynkowa na dzien sprawozdawczy, stanowigca wartos¢ biezaca przysztej ceny.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek obiektywne przestanki wskazujace na
to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych lub odwrdcenie odpisu aktualizujgcego ktoregos ze
sktadnikéw aktywow lub osrodka wypracowujgcego s$rodki pieniezne. Znaczacy lub przedtuzajgcy sie spadek wartosci
godziwej inwestycji w instrument kapitatowy ponizej kosztu rowniez stanowi obiektywng przestanke utraty wartosci.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywdw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu szacowana jest jako
réznica miedzy ich wartoscig ksiegowa, a wartoscig biezgcg przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy
uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Naleznosci krétkoterminowe nie sa dyskontowane. Odpis z tytutu utraty
wartosci w odniesieniu do aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy jest wyliczany przez odniesienie do ich biezacej
wartosci godziwej.

Wartosc¢ ksiegowa poszczegdlnych aktywdéw finansowych o jednostkowo istotnej wartosci poddawana jest ocenie na kazdy
dzien sprawozdawczy w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Pozostate aktywa
finansowe sg oceniane pod katem utraty wartosci zbiorczo, pogrupowane wedtug podobnego poziomu ryzyka kredytowego

Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmowane sg w wyniku finansowym. Jezeli zmniejszenie wartosci godziwej aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy byto ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym i istniejg obiektywne przestanki
utraty ich wartosci, skumulowane straty, ktdre bylty uprzednio ujete w kapitale wtasnym, ujmuje sie w wyniku finansowym
nawet jesli sktadnik aktywdw finansowych nie zostat wytgczony ze sprawozdania z sytuacji finansowej.

Odpisy z tytutu utraty wartosci sa odwracane, jesli pdzniejszy wzrost wartosci odzyskiwalnej moze byé obiektywnie
przypisany do zdarzenia po dniu ujecia straty z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do
inwestycji w instrumenty kapitalowe zaklasyfikowanych, jako dostepne do sprzedazy nie s3 odwracane przez wynik
finansowy. Jezeli wartos$é godziwa instrumentéw dtuznych zakwalifikowanych, jako dostepne do sprzedazy wzrosnie a jej
wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci to uprzednio ujetg strate z tytutu utraty
wartosci odwraca sie z kwotg odwrdcenia wykazang w wyniku finansowym.

Ustalenie wartosci godziwej

Przyjete przez Grupe zasady rachunkowosci i ujawnien wymagajg okreslenia wartosci godziwej finansowych aktywow
i zobowigzan. Informacje na temat zatozen i metod przyjetych do okreslenia wartosci godziwej przedstawiono w notach
objasniajacych.

i) Zapasy

Zapasy, w tym zapasy obowigzkowe sg to: produkty, pétprodukty i produkty w toku, towary i materiaty.

Grupa na moment poczatkowego ujecia dokonuje wyceny zapasow wedtug ceny nabycia. Natomiast na koniec okresu
sprawozdawczego Grupa dziatajac, jako posrednik w handlu towarami dokonuje wyceny bilansowej zapaséw wedtug
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, zgodnie z zaprezentowanym osadem w nocie 1 pkt. c.

j) Srodki pienieine i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja érodki pieniezne w kasie i krétkoterminowe depozyty bankowe. Kredyty
w rachunku biezgcym, ktére sg ptatne na zadanie i stanowig integralng czes¢ zarzadzania srodkami pienieznymi Grupy sg
ujete, jako sktadnik sSrodkéw pienieznych iich ekwiwalentow dla celéw sprawozdania z przeptywdw pienieznych.

Wycene i rozchod srodkdw pienieznych w walutach obcych ustala sie przy zastosowaniu metody FIFO.
k) Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Wartos¢ ksiegowa aktywow niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
poddawana jest ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujgce na utrate
ich wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek Grupa dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych
aktywow. Wartos¢ odzyskiwalna wartosci firmy, wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz
wartosci niematerialnych, ktére nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana na kazdy dzien sprawozdawczy.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy wartos¢ ksiegowa sktadnika aktywdéw lub osrodka
generujacego $rodki pieniezne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Odpisy z tytutu utraty wartosci s3 ujmowane

SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY 2017 27



w wyniku finansowym. Utrata wartosci osrodka generujgcego srodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana, jako
zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego osrodka (grupy osrodkéw), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci
ksiegowej pozostatych aktywow tego osrodka (grupy osrodkdw) na zasadzie proporcjonalnej.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywéw lub osrodkéw generujacych srodki pieniezne definiowana jest, jako wieksza z ich wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszte
przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng
rynkowg ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego skfadnika aktywow.
W przypadku aktywow, ktére nie generujg niezaleznych przeptywdw pienieznych warto$¢ uzytkowa szacowana jest dla
najmniejszego identyfikowalnego osrodka generujacego srodki pieniezne, do ktdrego dany sktadnik aktywow przynalezy.
Odpis aktualizujacy wartos¢ firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywoéw, odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do szacowania wartosci
odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci ksiegowej sktadnika aktywoéw
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

1) Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej jest kapitatem zaktadowym Grupy. Kapitat podstawowy wykazuje sie w wartosci
nominalnej akcji wyemitowanych zgodnie ze statutem i zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Kapitat z aktualizacji instrumentow finansowych

Kapitat z aktualizacji instrumentéw finansowych zwigzany jest z rachunkowoscig zabezpieczen przeptywoéw pienieznych.
Pozostate kapitaty

Na pozostate kapitaty sktadajg sie kapitat zapasowy i kapitat rezerwowy, akcje witasne. Kapitat zapasowy tworzy sie
z odpiséw z zysku netto zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych. Kapitat rezerwowy tworzy sie z zysku netto na
wyptate dywidendy.

Dywidendy

Dywidendy ujmuje sie, jako zobowigzanie w okresie, w ktérym zostaty uchwalone.

Zakup akcji wtasnych

W przypadku zakupu akcji wtasnych, kwota zaptaty z tego tytutu wraz z kosztami bezposrednimi przeprowadzenia
transakcji, skorygowana o wptyw podatkdw, wykazywana jest, jako pomniejszenie kapitatu wtasnego. Zakupione akcje
wiasne sg wykazywane w ramach pozostatych kapitatéw. W momencie sprzedazy lub powtdrnej emisji, otrzymane kwoty
ujmuje sie, jako zwiekszenie kapitatu wtasnego, a nadwyzka lub deficyt z transakcji jest prezentowany w kapitale wtasnym.
m) Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne s3 ujmowane w wartosci godziwe;j,
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po poczgtkowym ujeciu oprocentowane kredyty,
pozyczki i papiery dtuzne sg nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej. Wszelkie rdznice pomiedzy otrzymang kwotg (pomniejszong o koszty transakcyjne), a wartoscig
wykupu ujmuje sie metoda efektywnej stopy procentowej w wyniku finansowym przez okres obowigzywania umdw.

Wartos¢ godziwa, szacowana dla celéw ujawniania, jest obliczana na podstawie wartosci biezacej przysztych przeptywdw
pienieznych z tytutu zwrotu kapitatu i odsetek, zdyskontowanych za pomoca rynkowej stopy procentowej na dzien
sprawozdawczy. W przypadku leasingu finansowego rynkowa stope procentowa szacuje sie w oparciu o stope procentowga
dla podobnego rodzaju umoéw leasingowych.

n) Swiadczenia pracownicze
Program okreslonych swiadczen — odprawy emerytalne

Grupa rozpoznaje rezerwy na odprawy emerytalne i inne Swiadczenia pracownicze na podstawie wyceny aktuarialnej
przeprowadzonej na dzien sprawozdawczy. Wycene przeprowadza niezalezny aktuariusz. Podstawa kalkulacji rezerw na
Swiadczenia pracownicze jest okreslona przez wewnetrzne regulacje Grupy oraz inne obowigzujace przepisy prawne.

Wartos¢ rezerw na $wiadczenia pracownicze okresla sie przy wykorzystaniu technik aktuarialnych i wymogdw okreslonych
w MSSF UE, a w szczegdlnosci w MSR 19 "Swiadczenia pracownicze". Rezerwy wycenia sie na poziomie wartosci biezacej
przysztych zobowigzan Grupy z tytutu Swiadczern pracowniczych. Rezerwy kalkuluje sie przy wykorzystaniu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych, osobno dla kazdego pracownika.

Podstawg kalkulacji rezerw przypadajgcych na poszczegdlnych pracownikdw jest prognozowana wartos¢ swiadczenia, ktore
Grupa jest zobligowana wypfaci¢ na mocy regulacji wyszczegdlnionych powyzej. Warto$¢ swiadczenia prognozuje sie do
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momentu nabycia Swiadczenia przez pracownika. Zobowigzanie z tytutu Swiadczen pracowniczych okresla sie na podstawie
przewidywanego wzrostu wartosci $wiadczenia oraz proporcjonalnie do przewidywanego okresu swiadczenia pracy przez
danego pracownika. Oszacowana warto$¢ jest nastepnie dyskontowana na dzien sprawozdawczy.

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych sg wyceniane bez uwzglednienia dyskonta i s3
odnoszone w koszty w momencie wykonania $wiadczenia.

Grupa tworzy rezerwe w ciezar kosztédw w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikéw z tytutu
krétkoterminowych premii pienieznych, jesli Grupa jest prawnie lub zwyczajowo zobowigzana do takich wyptat na
podstawie ustug swiadczonych przez pracownikow w przesztosci, a zobowigzanie to moze zostac rzetelnie oszacowane.

o) Rezerwy

Rezerwy tworzone s3, gdy na jednostce cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw
zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Wysokos¢ rezerw jest weryfikowana na biezgco w trakcie okresu sprawozdawczego w celu skorygowania ich do wysokosci
szacunkow zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.

p) Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania, w tym zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenia sie na dzien ich powstania w wartosci godziwej,
a nastepnie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania
biezace nie sg dyskontowane.

q) Przychody

Przychody obejmuja warto$¢ godziwa zaptaty otrzymanej lub naleznej z tytutu sprzedazy produktéw, ustug, towarow
i materiatow w ramach zwyktej dziatalnosci operacyjnej Grupy. Przychody sg prezentowane netto bez podatku od towaréw
i ustug, po uwzglednieniu zwrotéw, rabatéw i upustédw oraz po wyeliminowaniu sprzedazy w Grupie.

Przychody ze sprzedazy korygowane sg o wynik z rozliczenia instrumentéw pochodnych.
Sprzedaz produktéw, towaréw i materiatow

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw uwaza sie za zrealizowane, gdy:

a) jednostka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw witasnosci do produktow, towardow
i materiatow,

b) jednostka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi produktami, towarami i materiatami w
stopniu, w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje wobec zapaséw, do ktdrych posiada prawo wtasnosci, ani tez nie
sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

c) kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

d) istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej transakcji oraz

e) koszty poniesione oraz te, ktore zostang poniesione przez jednostke gospodarczg w zwigzku z transakcjg, mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Swiadczenie ustug

Przychody ze sprzedazy ustug uznaje sie za zrealizowane, gdy:

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej transakcji,

- stopien realizacji transakcji na koniec okresu sprawozdawczego moze byc¢ okreslony w wiarygodny sposoéb oraz

- koszty poniesione w zwigzku transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji mogg by¢ wycenione w wiarygodny sposéb.

Zyski (straty) z instrumentdw finansowych zabezpieczajacych sprzedaz

Zyski (straty) z instrumentow finansowych zabezpieczajacych sprzedaz obejmujg zrealizowane transakcje na instrumentach
pochodnych proporcjonalnie do sprzedawanego towaru.

Ponadto, przychodami okresu sprawozdawczego, wptywajacymi na zysk lub strate okresu sg:

pozostate przychody operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscia, m.in.:

- rozwigzanie niewykorzystanych rezerw, utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych,
- przychody z tytutu odsetek od naleznosci handlowych i innych,

- przychody z tytutu zwrotu poniesionych kosztéw sgdowych,

- otrzymane darowizny.
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przychody finansowe, stanowigce gtéwnie przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci:

- przychody oraz zyski z inwestycji finansowych,

- przychody z tytutu dywidend,

- odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci, dtuznych
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, pozyczek i udziatéw.

r) Koszty

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych o wiarygodnie
okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére
doprowadza do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkéw
wiascicieli.

Koszty ujmuje sie w zysku lub stracie na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy poniesionymi kosztami,
a osiggnieciem konkretnych przychoddéw, tzn. stosujagc zasade wspoOtmiernosci, poprzez rachunek rozliczen
miedzyokresowych kosztéw czynnych i biernych.

Koszt sprzedanych towarow i materiatéw obejmuje:

- koszt sprzedanych towardw i materiatow,

- wycene do wartosci godziwej zapasow,

- wycene bilansowa rozrachunkéw,

- zrealizowane rdznice kursowe,

- niedobory i nadwyzki inwentaryzacyjne,

- utworzenie i rozwigzanie rezerw na koszty utrzymania zapaséw obowigzkowych.
Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na zysk lub strate okresu s3:

pozostate koszty operacyjne, zwigzane posrednio z prowadzona dziatalnoscia, w tym w szczegdlnosci:

- utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane z dziatalnoscig operacyjna,
- koszty z tytutu odsetek od zobowigzan handlowych i innych przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

- koszty postepowania sgdowego,

- przekazane darowizny.

koszty finansowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym dziatalnosci , w tym w szczegdlnosci:

- odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezgcym,

- odsetki od krétkoterminowych i dtugoterminowych pozyczek, kredytédw iinnych zrédet finansowania.

- straty netto z tytutu réznic kursowych dotyczgcych aktywoéw finansowych,

- odpisy z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci, aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy, pozyczek i udziatow.

s) Pozostate zyski/straty netto

Za pozostate zyski/straty netto uwaza sie m.in:
- zyski/straty netto z tytutu zbycia rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych,

t) Leasing
Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego

Ptatnosci z tytutu zawartych przez Grupe umow leasingu operacyjnego ujmowane s3 w wyniku finansowym liniowo przez
okres trwania leasingu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane s3 w wyniku finansowym tgcznie z kosztami
z tytutu leasingu.

Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego

Minimalne ptatnosci leasingowe z tytutu leasingu finansowego sg rozdzielane na czes$¢ stanowiaca koszt finansowy oraz
cze$¢ zmniejszajacg zobowigzanie. Cze$¢ stanowigca koszt finansowy jest przypisywana do poszczegdlnych okreséw
w czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

u) Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym obejmuje czes¢ biezacag i cze$¢ odroczong. Podatek dochodowy
ujmowany jest w wyniku finansowym, za wyjatkiem kwot zwigzanych z pozycjami ujetymi w innych catkowitych dochodach
lub kapitale. Wéwczas ujmuje sie je odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub w kapitale.

Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowania za dany rok oraz korekty podatku
dotyczacego lat ubiegtych.
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Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu o rdznice przejsciowe
pomiedzy wartoscig aktywdéw i zobowigzan ustalang dla celdw ksiegowych, a ich wartosciag szacowang dla celéw
podatkowych. Podatku odroczonego nie tworzy sie na nastepujace rdznice przejsciowe: wartosc firmy, poczatkowe ujecie
aktywow lub pasywow, ktére nie wptywajg ani na zysk ksiegowy ani na dochdéd do opodatkowania, réznice zwigzane
z inwestycjami w jednostkach zaleznych w zakresie, w ktérym nie jest prawdopodobne, ze zostang one zrealizowane
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera sie na oczekiwaniach, co do sposobu
realizacji wartosci bilansowej aktywdw i pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujgcych lub
uchwalonych na dzien sprawozdawczy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg ujmowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie
dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na realizacje aktywa z tytutu podatku odroczonego. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego obniza sie w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

3.5 Sprawozdawczos¢ segmentow dziatalnosci

Na podstawie przeprowadzonej analizy struktury organizacyjnej Grupy, jej systemu sprawozdawczosci wewnetrznej oraz

funkcjonujacego modelu zarzadzania, Zarzad Jednostki Dominujgcej okreslit poniisze segmenty operacyjne. Zarzad

Jednostki Dominujgcej rozpatruje dziatalnos¢ zaréwno z perspektywy operacyjnej, jak i geograficznej.

Zarzad Jednostki Dominujacej wyodrebnit nastepujace segmenty operacyjne:

1. Obroét paliwami ptynnymi - Grupa prowadzi hurtowg i detaliczng sprzedaz oleju napedowego, gazu ptynnego oraz
biopaliw.

2. Obrot paliwami gazowymi - Grupa zajmuje sie obrotem i dystrybucjg gazu ziemnego (w tym LNG) za posrednictwem
TGE oraz wtasnych sieci dystrybucyjnych.

3. Obrét energia elektryczng - Grupa zajmuje sie obrotem i dystrybucja energii elektrycznej.
Pozostata dziatalnos¢ — ten segment dziatalnosci Grupy obejmuje miedzy innymi dziatalno$¢ zwigzang z prowadzeniem
stacji paliw, dziatalnoscig ustugowg oraz finansowa.

5. Funkcje korporacyjne — ten segment dziatalnosci Grupy obejmuje catos$¢ dziatann zwigzanych z funkcjonowaniem spétek
(koszty ogdlnego zarzadu), a nie dajgcych sie przypisa¢ do poszczegdlnych segmentdéw dziatalnosci.

Identyfikacja segmentdw operacyjnych nie ulegta zmianie i jest zgodna z zasadami opisanymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na dzien i za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r. Dokonano jedynie rozszerzenia
segmentu ,,Obrét paliwami ciektymi” na ,ON i Biopaliwa” i ,LPG” a takze segmentu ,Dziatalno$¢ pozostata” na ,Stacje
Paliw” i ,Pozostate”.

Dokonano takze weryfikacji kluczy podziatowych alokujacych koszty ogdlnego zarzadu, w taki sposob aby bardziej
odzwierciedlaty wyniki poszczegdlnych segmentéw. Segment "Funkcje korporacyjne" zastgpit nomenklaturowo ,Dziatalnos¢
nieprzypisang”.

Zasady sporzadzania sprawozdania z catkowitych dochodéw w podziale na rodzaje dziatalnosci

Grupa prowadzi ewidencje ksiegowa pozwalajacg na odrebne obliczanie przychoddéw, kosztéw oraz wyniku finansowego
poszczegdlnych rodzajéw dziatalnosci.

Grupa wyodrebnita w sposéb bezposredni przychody ze sprzedazy, koszt wtasny sprzedanych towaréw, materiatéw i ustug
oraz koszty sprzedazy zwigzane z poszczegdlnymi rodzajami prowadzonej dziatalnosci.

Czes¢ kosztdw ogdlnego zarzadu Grupy zostato przypisane proporcjonalnie za pomoca klucza przychodowego, tzn. udziatem
uzyskanych przychoddw z poszczegdlnych rodzajow dziatalnosci w przychodach ogoétem.

Zasady sporzadzania sprawozdania z sytuacji finansowej w podziale na rodzaje dziatalnosci

Grupa wyodrebnita bezposrednio: rzeczowe aktywa trwate, zapasy, naleznosci handlowe i zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug, pozostate naleznosci i zobowigzania, zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, innych instrumentéw dtuznych oraz
pochodnych instrumentéw finansowych zwigzanych z poszczegélnymi rodzajami dziatalnosci prowadzonymi przez Grupe.
Funkcje korporacyjne obejmuja pozostata dziatalnos¢ nie dajaca sie przypisac¢ do zadnej z powyzszych rodzajow dziatalnosci
tj. rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne, naleznosci, srodki pieniezne, kapitaty wtasne, zobowigzania
z tytutu kredytdw, pozyczek, zobowigzania z tytutu podatkéw, rezerwy, aktywa z tytutu podatku odroczonego.
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Segmenty operacyjne

@ UNIMOT

w tysigcach ztotych Obrot w tym: Obrét . . 7 wtym: Funkcje Elimin?- .
eIl ONi Balla! eIekE:\!eti';gr:: D::lils’::::: STACIE Pozo- kerpora- rozra‘::: 5k°“5“:l|;:‘:
za okres 01.01.2017 - 31.12.2017 ciektymi Biopaliwa LPG  gazowymi PALIW state cyjne WEE
Przychody od odbiorcéw zewnetrznych 2 857 805 2 605 782 252023 31890 97 678 17 607 16 647 960 22 - 3005 002
ey ozt sz : : : : : : : -
Przychody od odbiorcow z Grupy 71 71 - 5852 9870 282 - 282 - (16075) -
Przychody ogétem 2862123 2610 100 252023 37742 107 548 17 889 16 647 1242 22 (16 075) 3009 249
Koszt sprzedanych towarbw, produktow i 5 77 309)  (2497481)  (229828)  (29235)  (92514)  (16176) (15239)  (937) - - (2860234)
mat. do odbiorcéw zewnetrznych
":’ast':;:{;;"‘i';z:’:’wa réw, produktéwi ) 55 367)  (2492539) (229828)  (35032)  (102383) (16176)  (15239) (937) - 15724 (2860234)
Wynik segmentu 139 756 117 561 22195 2709 5166 1713 1408 305 22 (351) 149 015
Pozostate przychody operacyjne 1947 1432 515 71 14 111 110 1 58 - 2201
Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu (94 772) (79 935) (14 837) (6 355) (3701) (5452) (5241) (211) (5 566) 368 (115 478)
Pozostate zyski/straty netto - - - - 11 - - - (21) - (10)
Pozostate koszty operacyjne (263) (242) (21) (1 845) (20) (23) (23) - (94) 24 (2221)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 46 668 38816 7852 (5419) 1469 (3651) (3 746) 95 (5 601) 41 33507
Koszty finansowe netto (5496) (5184) (312) (465) (11) (6) (5) (1) 148 (66) (5896)
Podatek dochodowy - - - - - - (5171)
Zysk za okres 41172 33632 7540 (5884) 1458 (3657)  (3751) 94 (5453) (25) 22 440
Amortyzacja (2012) (975) (1037) (1978) (91) (185) (179) (6) (607) 5 (4873)
EBIDTA 48 680 39791 8889 (3 441) 1560 (3466)  (3567) 101 (4994) a1 38 380
w tysiqcach zfotych Obrot wtym: Obrét N . iz wtym: Funkcje Elimin?- .
Ealiwar! ONi CEIRE elekfnec"zgr:: DZI:;ZIS’::::: STACIE Pozo- kerpora- rozra‘::: 5k°“5“:l|;:‘:
za okres 01.01.2016 - 31.12.2016 ciektymi Biopaliwa LPG  gazowymi Ty P PALIW state S S
Przychody od odbiorcéw zewnetrznych 2471213 2278416 192 797 22081 20320 17 100 15601 1499 861 - 2531575
nespcn et | 268 @2e29) : : : : - -
Przychody od odbiorcéw z Grupy 194 194 - 3801 131 95 - 95 - (4221) -
Przychody ogétem 2458782 2265985 192 797 25882 20451 17195 15601 1594 861 (4221) 2518950
Koszt sprzedanych towardw, produktow i 5 39 o50)  (2158219)  (182831)  (18374)  (19008)  (15387) (14173)  (1214) - - (2393819)
mat. do odbiorcéw zewnetrznych
oy e @ am
";"ast‘e‘;:";;"‘i';z:’:’wa row, produktéwi ;301 068) (2158237) (182831)  (22838)  (19077)  (15387) (14173) (1214) - 4062 (2394308)
Wynik segmentu 117 714 107 748 9966 3044 1374 1808 1428 380 861 (159) 124 642
Pozostate przychody operacyjne 1062 762 300 28 1 29 25 4 118 (80) 1158
Koszty sprzedazy i ogdInego zarzadu (71 900) (58932) (12 968) (4 765) (958) (1705) (1432) (273) (3717) 159 (82 886)
Pozostate zyski/straty netto - - - - - - - - (23) - (23)
Pozostate koszty operacyjne (273) (182) (91) (1429) - (1) - (1) (271) 29 (1945)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 46 603 49 396 (2793) (3122) 417 131 21 110 (3032) (51) 40946
Koszty finansowe netto (2 400) (2022) (378) (534) (12) - - - (446) (16) (3 408)
Podatek dochodowy - - - - - - - - - - (7 895)
Zysk za okres 44203 47374 (3171) (3 656) 405 131 21 110  (3478) (67) 29 643
Amortyzacja (1816) (660) (1156) (1518) (15) (26) (20) (6) (340) 5 (3715)
EBIDTA 48419 50 056 (1637) (1 604) 432 157 41 116 (2692) (51) 44 661
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' UNIMOT

w tysigcach ztotych Obrét w tym: Obrét wtym:
eellorrd eelloerd Energia Dziatalnosé Funkcje Razem
ONi STACIE i
31.12.2017 cieklymi Blopaliwa LPG e elektryczna pozostata AL POZOSTALE Korporacyjne
Aktywa segmentu 485 316 446 509 38807 49 266 34917 5860 5829 31 43161 618520
Zobowigzania segmentu 347 716 316 130 31586 16 649 26 339 964 929 35 25433 417 101
Gtéwne pozycje niepienigzne
Amortyzacja (2012) (975) (1037) (1978) (91) (185) (179) (6) (607)  (4873)
Odpisy aktualizujgce naleznosci (883) (717) (166) (65) (13) (52) - (948)
Wycena zapaséw do wartosci godziwej 4650 4650 - - - - - - - 4650
Wycena bilansowa instrumentéw (14
pochodnych do wartosci godziwej ) (14371) 371)
Wycena bilansowa rozrachunkéw 10000 10000 } : . : ) } . 10000
walutowych
Gtéwne pozycje niepienigzne ogétem (2 616) (1413) (1203) (1978) (91) (250) (192) (58) (607) (5 542)
w tysigcach ztotych Obrét w tym: Obrét w tym:
el el Energia Dziatalnosé Funkcje Razem
ONi STACIE i
31.12.2016 cieklymi Biopaliwa LPG e elektryczna pozostata PALW POZOSTALE Korporacyjne

Aktywa segmentu 463 000 433149 29851 37542 6065 6319 2002 4317 67365 580291
Zobowigzania segmentu 357137 313479 43 658 17 047 612 1472 1219 253 108 103 484 371
Gtéwne pozycje niepienigzne
Amortyzacja (1816) (660) (1156) (1518) (15) (26) (20) (6) (340)  (3715)
Odpisy aktualizujgce naleznosci (480) (480) - - - - - - - (480)
Wycena zapaséw do wartosci godziwej 25566 25 566 - - - - - - - 25566
Wycena bilansowa instrumentéw
pochodnych do wartosci godziwej (75 (7160) ) : ) : ) ) - (7160)
Wycena bilansowa rozrachunkéw (4318) (4318) } : . : a : . (@318
walutowych
Gtéwne pozycje niepienigzne ogétem 11792 12948 (1156) (1518) (15) (26) (20) (6) (340) 9893

SEGMENT OBROTU PALIWAMI CIEKLYMI
Olej napedowy z biopaliwami

Unimot kontynuuje rozwdj w zakresie hurtowej sprzedazy oleju napedowego. W maju 2017 roku uruchomiona zostata
sprzedaz oleju napedowego bezposrednio z rafinerii w Schwedt (Niemcy) co spotkato sie z duzym zainteresowaniem
klientéw zlokalizowanych przy zachodniej granicy Polski. Na dziert sporzadzenia niniejszego raportu Spétka sprzedaje olej
napedowy tacznie z 14 baz paliw (w tym Schwedt). Spdtka rozpoczeta rowniez miedzynarodowa sprzedaz paliw poprzez
tranzytowe dostawy wewnatrzwspélnotowe (kraje UE).

Ponadto czynnikami sprzyjajagcymi sg m.in. wprowadzony w Polsce tzw. pakiet paliwowy i pakiet transportowy,
wykorzystanie wtasnych, stabilnych Zrédet zaopatrzenia i kompetencji w zakresie handlowym, jak réwniez umiejetnosci
zastosowania narzedzi finansowych i hedgingowych. Jednakze, w 2017 r. w poréwnaniu do 2016 r. generalnie obserwowany
byt spadek marz w hurtowym handlu ON, ktéry wynikat gtéwnie z relatywnie agresywnej polityki cenowe] lokalnych
koncernéw paliwowych i prébie przejecia luki rynkowej powstatej po wprowadzeniu w/w pakietéw. Taka polityka duzych
koncernéw mozliwa byta ze wzgledu na dobre otoczenie makro w postaci wysokich marz rafineryjnych i detalicznych.

Grupa realizuje sprzedaz biopaliw, wywigzujac sie z obowigzku realizacji w danym roku minimalnego udziatu
biokomponentéw w ogdlnej ilosci sprzedanych paliw ciektych zgodnie z Narodowym Celem Wskaznikowym. Nowelizacja
przepiséw wprowadzita od 2017 roku obowigzek realizacji NCW w co najmniej 50 proc. za pomocg biokomponentow
zawartych w paliwach ciektych. Spotka realizuje ten obowigzek korzystajgc z infrastruktury logistycznej i magazynowe;j
w celu wykonania wymaganego blendowania (fizyczne mieszanie paliwa z biokomponentami).

Czes¢ zwiekszonych kosztow poniesionych w 4 kwartale 2017 r. zwigzana byfa z realizacja NCW od operacyjnych stanéw
magazynowych oleju napedowego oraz rezerwy obowigzkowej objetych zastawem. Ustawodawca, w zwigzku
z niejednoznacznoscia relatywnie nowych przepiséw NCW, uczestniczyt w rozmowach z podmiotami operujgcymi w tym
segmencie i planowat doprecyzowanie tych przepisow. Niestety, do kornca roku 2017 ustawodawcy nie udato sie
wprowadzi¢ tych zmian. W zwigzku z tym Zarzad podjat decyzje o realizacji NCW w oparciu o konserwatywne interpretacje
obecnych przepiséw ustawy. Z uwagi na jednokrotnos$¢ realizowania NCW dla danej partii towaru koszty te miaty
jednorazowy charakter ale wptynety na spadek zrealizowanej marzy na oleju napedowym w 2017 roku.
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tacznie segment oleju napedowego i biopaliw odnotowat wzrost wolumenoéw z 751,8 tys. m3 w 2016 roku do 845,1 tys. m3
w 2017 roku (wzrost 0 12,4 %). Przetozyto sie to na wzrost przychoddw ze sprzedazy z tego segmentu dziatalnosci z poziomu
2,28 mld zt za 2016 rok do 2,61 mld zt za 2017 rok (wzrost o 14,5 %). Zysk za okres segmentu w analizowanym okresie
zmniejszyt sie z 47,4 min zt za 2016 rok do 33,7 min zt za 2017 rok (spadek o 28,7 %), co jest efektem opisanych wyzej
nizszych marz na skutek duzej konkurencji na rynku a takze realizacji NCW w oparciu o konserwatywng interpretacje
przepiséw (sprzedaz wiekszej ilosci obowigzkowych biopaliw zmniejszajacych marze na catym ON).

Grupa przewiduje dalszy rozwdj organiczny w oparciu o poszczegdlne bazy paliw a takze poprzez wykorzystanie wtasnych
platform zakupowych, w tym e-Zamowienia dla klientéw hurtowych oraz tankuj24.pl dla klientéw detalicznych.

LPG

W segmencie LPG, w poréwnaniu do 2016 roku Grupa zrealizowata znacznie lepsze wyniki, zaréwno pod wzgledem
wolumenu, wartosci sprzedazy, jak i osiggnietego wyniku operacyjnego i wyniku netto. W 2017 roku nastgpita poprawa
rentownosci i wzrost sprzedanych wolumendw, zwtaszcza w obszarze hurtowej sprzedazy gazu LPG, ktéra byta rozwijana
poprzez zwiekszanie liczby terminali na terenie catej Polski. W konsekwencji Grupa umocnita swojg istotng pozycje jako
dystrybutora LPG w Polsce i czotowe miejsce wsrdd importerow i dostawcéw hurtowych. Segment LPG w czesci hurtowe;j
efektywnie wykorzystat otoczenie rosngcych cen w Polsce. Kupno wiekszosci towaru zrealizowano jeszcze po nizszych
cenach co pozwolito wygenerowac wyzszg marze. Dzieki dtugoletniemu doswiadczeniu Grupa dokupita takze gaz u innych
dostawcdw w kontraktach spotowych i dzieki temu realizowata takze wieksza marze. Ponadto kontynuowany byt rozwéj na
rynku zbiornikdw grzewczych co zaowocowato wzrostem liczby klientéw, wolumendw i przychoddw.

Segment odnotowat wzrost wolumendw sprzedazy z 104,7 tys. T w 2016 roku do 113,4 tys. T w 2017 roku, co stanowi
wzrost o 8,3 %. Przetozyto sie to na wzrost przychodéw ze sprzedazy z 192,8 min zt za 2016 rok do 252,0 min zt za 2017 rok
(wzrost 0 30,7 %). Zauwazalna jest istotna poprawa wyniku segmentu z -3,2 min zt za 2016 rok do 7,5 min zt za 2017 rok.

SEGMENT ENERGII ELEKTRYCZNE)

Segment energii elektrycznej (hurtowy handel energia za posrednictwem platform gietdowych i brokerskich spétki Tradea
Sp. z 0.0. i sprzedaz Unimot Energia i Gaz Sp. z 0.0. energii do klientéw z wykorzystaniem obcej infrastruktury) odnotowat
wzrost wolumenow sprzedazy z 116,0 GWh w 2016 roku do 591,6 GWh w 2017 roku (wzrost o 410%). Wzrost ten jest
gtéwnie wynikiem wzrostu sprzedazy Unimot Energia i Gaz Sp. z 0.0. z podpisanych umoéw a takze Tradea Sp. z 0.0. w
wyniku rozwoju handlu hurtowego. Przetozyto sie to na wzrost przychoddw ze sprzedazy segmentu z 20,5 min zt za 2016 rok
do 107,5 min zt za 2017 rok (wzrost o0 424%). Zysk za okres segmentu wzrdst z 405 tys. zt za 2016 rok do 1 458 tys. zt za 2017
rok (wzrost o0 260%).

SEGMENT OBROTU PALIWAMI GAZOWYMI

Segment gazu ziemnego (dziatalno$¢ handlowa Unimot SA, sprzedaz przez Unimot Energia i Gaz Sp. z 0.0. gazu do klientow
z wykorzystaniem obcej infrastruktury, sprzedaz gazu przez Unimot System Sp. z 0.0., Blue Lng Sp. z 0.0., PPG Warszawa
Sp. z 0.0., Blue Cold Sp. z 0.0. z wykorzystaniem wtasnej infrastruktury: sie¢ dystrybucji, stacje regazyfikacji) odnotowat
wzrost wolumendw sprzedazy z 226,2 GWh w 2016 roku do 247,2 GWh w 2017 roku (wzrost 0 9,2 %). Wzrost ten jest
gtéwnie wynikiem wzrostu sprzedazy Unimot Energia i Gaz Sp. z 0.0. z podpisanych uméw a takze wzrostéow sprzedazy
spotek zaleznych, wykorzystujgcych wtasng infrastrukture z nowych umoéw przytaczeniowych. Przetozyto sie to na wzrost
przychodow ze sprzedazy z 25,9 min zt w 2016 roku do 31,9 min zt w 2017 roku (wzrost o 23,1 %). Wynik segmentu za
2017 r. jest ujemny i wynosi -5,9 min zt wobec -3,7 min zt za 2016 r.

DZIAtALNOSC POZOSTALA
Stacje paliw

Segment obejmuje 2 stacje wtasne Unimot, franczyzowe stacje AVIA (jedna wtasna) oraz sprzedaz paliwa na stacjach obcych
za posrednictwem aplikacji Tankuj24. Stacje wtasne Unimot w Czestochowie i Rekszowicach k/Czestochowy prowadzg
normalna dziatalno$é do czasu uptywu obecnych uméw franczyzowych. Po tym okresie bedg dziataty pod marka AVIA.

W 2017 roku rozwdj sieci stacji AVIA postepowat zgodnie z przyjetymi zatozeniami. Spétka zrealizowata zatozony plan
i otworzyta 15 stacji pod marka AVIA. Na dzien publikacji niniejszego raportu sie¢ stacji pod marka AVIA liczy juz 19
placéwek. Grupa podtrzymuje plan uruchomienia tacznie 100 stacji pod markg AVIA do 2020 roku.

W kosztach sprzedazy tego segmentu (5 241 tys. zt) znajdujg sie koszty wihasnych stacji paliw, a takze koszty zwigzane
z tworzeniem sieci stacji AVIA oraz uruchomienia i utrzymania aplikacji Tankuj24.
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Pozostate

Segment obejmuje oleje transformatorowe i inne pozycje asortymentowe nie nalezace do zidentyfikowanych segmentéw.

FUNKCJE KORPORACYJNE

Segment ten obejmuje jedynie koszty Zarzadu i inne pozycje nieprzypisane do zidentyfikowanych segmentow.

Przychody ze sprzedazy - podziat wedtug asortymentu

w tysigcach ztotych 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
ON i BIOPALIWA 2626 551 2281492
LPG 251727 192 210
Paliwa gazowe 32 186 22 472
Energia elektryczna * 97 678 20 320
Pozostate 1107 2 456
Razem 3 009 249 2518 950
* wyniki Tradea Sp. z 0.0. sq konsolidowane do wynikéw Grupy od 06.2016 r.
Przychody ze sprzedazy - podziat geograficzny wedtug lokalizacji finalnych odbiorcéw
w tysigcach ztotych 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Polska 2369 116 1883328
Czechy 143 993 149 367
Szwajcaria 336 382 -
Stowacja 6154 105 059
Wegry 33 216
Austria 3002 -
Wielka Brytania 2313 336
Dania 49 -
Niemcy 12 101 2543
Stowenia - 67
Holandia - 256 072
Estonia 13 815 -
Rumunia 5790 5583
Francja 11 196 45 687
Butgaria 90176 63 325
Litwa 15129 7 367
3009 249 2518 950

Gtowni klienci

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r. oraz w okresie poréwnywalnym jeden z odbiorcéw w Grupie w segmencie
biopaliw przekroczyt 10% przychodéw - odpowiednio 336 382 tys. zt za 2017 rok oraz 256 093 tys. zt za 2016 rok.

Aktywa trwate - podziat geograficzny
Rzeczowe aktywa trwate Grupy zlokalizowane sg na terenie Polski.
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne

Obrot wtym: Obrét . . s wtym:
n A n A Energia Dziatalnos¢
paliwami ONi paliwami

elektryczna pozostata STACIE POZOSTALE

Razem

w tysigcach ztotych cieklymi  giopaliwa LPG  gazowymi PALIW
31.12.2017 1069 3 1066 1349 240 2046 2046 6262
31.12.2016 3038 2717 321 8671 80 732 732 14312
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3.6 Przychody ze sprzedazy

& UNIMOT

w tysigcach ztotych 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Przychody ze sprzedazy produktow - 697
Przychody ze sprzedazy ustug 2524 1273
Przychody ze sprzedazy towaréw 3002 478 2 529 605
Zyski (straty) z instrumentow finansowych zabezp. sprzedaz 4247 (12 625)
Razem 3 009 249 2518 950
3.7 Koszty wedtug rodzaju
w tysigcach ztotych 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
ﬁ;:s\:z:::ﬁ;zﬁczowych aktywow trwatych i wartosci (4873) (3715)
Zuzycie materiatow i energii (4 073) (4 370)
Ustugi obce (81 655) (60 143)
Podatki i optaty (2912) (2 765)
Wynagrodzenia (13 487) (9 541)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (2 978) (2 239)
Pozostate koszty rodzajowe (9 640) (4 540)
Koszty wedtug rodzaju razem (119 618) (87 313)
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow (2 860 234) (2 394 308)
Zmiana stanu zapaséw i rozliczerh miedzyokresowych kosztéw 3015 2592
Pozostate 1125 1835
SK:rszz:z :;;?:,ia(:::: ::::i::::w, towarow i materiatow, koszty (2975 712) (2477 194)
3.8 Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
w tysigcach ztotych 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Koszty sprzedanych towardw i materiatéw (2 892 339) (2384 310)
Wycena zapaséw do wartosci godziwej 4 650 25 566
Wycena bilansowa rozrachunkéw 8 689 (10932)
Zrealizowane réznice kursowe 18 766 (24 632)
Razem (2 860 234) (2 394 308)
3.9 Pozostate przychody operacyjne
w tysigcach ztotych 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Otrzymane odszkodowania i kary 162 4
Otrzymane odszkodowania z tytutu ubezpieczen 88 48
Koszty postepowania sadowego podlegajace zwrotowi 204 149
Przychody odsetkowe, dotyczgce naleznosci handlowych 1269 703
Pozostate 478 254
Razem 2201 1158
3.10 Pozostate zyski/(straty) netto
w tysigcach ztotych 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Strata netto ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (10) (23)
Razem (10) (23)
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3.11 Pozostate koszty operacyjne

P®
@

UNIMOT

w tysigcach ztotych 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Koszty odsetkowe od zobowigzan niefinansowych (145) (184)
Koszty postepowania sgdowego (237) (79)
Kary umowne (2) (63)
Naleznosci umorzone - (66)
Darowizny (70) (148)
Koszt postoju zwigzany z awarig (1703) (1346)
Szkody komunikacyjne - (53)
Pozostate (65) (6)
Razem (2 221) (1 945)
3.12 Koszty finansowe netto
w tysigcach zfotych 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Przychody finansowe
Odsetki od aktywow finansowych i prowizje finansowe 211 151
Zysk ze zbycia inwestycji - 111
Przychody finansowe, razem 211 262
Koszty finansowe
S:i’fszeb;nkowe i koszty transakcyjne dotyczace kredytow i (6.091) (3 670)
Pozostate (16) -
Koszty finansowe, razem (6 107) (3 670)
Koszty finansowe netto (5 896) (3 408)
3.13 Podatek dochodowy
w tysigcach ztotych 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Podatek dochodowy biezacy
Podatek dochodowy za rok biezgcy (3 000) (9 446)
Podatek odroczony
Powstanie / odwrdcenie réznic przejsciowych (2171) 1551
:zj::)zl;‘duochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych (5 171) (7 895)
Efektywna stopa podatkowa
w tysiqcach ztotych 01.01.2017 - 01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2016
(Strata)/zysk przed opodatkowaniem 100,0% 27 611 100,0% 37538
Podatek w oparciu o obowigzujgca stawke podatkowa (19,0%) (5 246) (19,0%) (7 132)
Koszty trwale niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw (1,5%) (406) 0,3% 121
Przychody trwale niepodlegajgce opodatkowaniu 1,4% 380 0,0% 6
Pozostate 0,4% 101 (2,4%) (890)
Razem (18,7%) (5171) (21,0%) (7 895)
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3.14 Rzeczowe aktywa trwate

& UNIMOT

.. Maszynyi Srodki  Pozostate Srodki
w tysigcach zfotych Grunty Budynkii urzadze- trans- aktywa trwate w Razem
budowle nia portu trwate budowie
Stan na 01.01.2016 1332 7901 6394 9769 2603 19315 47 314
Zwigkszenia z tytutu: 604 2892 7 804 3793 270 (1368) 13 995
- nabycia - 28 651 33 242 9281 10 235
- leasingu - - - 3760 - - 3760
- reklasyfikacja - 1707 (1707) - - - -
;Js‘rjz;:,::sienie ze srodkdéw trwatych w 604 1157 3860 ) )8 (10 649) 3
Zmniejszenie z tytutu: - (27) (21) (1 305) (127) - (1 480)
- likwidacji - (27) - (84) (112) - (223)
- sprzedazy - - (21) (1221) (15) - (1257)
Stan na 31.12.2016 1936 10 766 14 177 12 257 2746 17 947 59 829
Stan na 01.01.2017 1936 10 766 14177 12 257 2746 17 947 59 829
Zwiekszenia z tytutu: - 1947 1373 1738 216 (950) 4324
- nabycia - 5 698 8 142 1773 2626
- leasingu - - - 1698 - - 1698
;ngi;e\;\l:zsienie ze srodkéw trwatych w ) 1942 675 32 74 (2723) )
Zmniejszenie z tytutu: - - (26) (584) (53) (974) (1637)
- likwidacji = = (20) (37) (14) = (71)
- sprzedazy - - (6) (547) (39) - (592)
o o e e e
Stan na 31.12.2017 1936 12713 15524 13411 2909 16 023 62 516
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
.. Maszynyi Srodki  Pozostate Srodki
w tysigcach zfotych Grunty Budynkii urzadze- trans- aktywa trwate w Razem
budowle nia portu trwate budowie
Stan na 01.01.2016 - (622) (979) (2781) (583) - (4 965)
Amortyzacja za okres - (444) (1276) (1771) (176) - (3667)
Zmniejszenie z tytutu: - (100) 105 818 21 - 844
- likwidacji - - - 3 19 - 22
- sprzedazy - 4 1 815 2 - 822
Stan na 31.12.2016 - (1 166) (2 150) (3734) (738) - (7 788)
Stan na 01.01.2017 - (1 166) (2 150) (3734) (738) - (7 788)
Amortyzacja za okres - (487) (1 848) (2 158) (182) - (4 675)
Zmniejszenie z tytutu: - - 17 379 10 - 406
- likwidacji - - 16 7 3 - 26
- sprzedazy - - 1 372 7 - 380
Stan na 31.12.2017 - (1653) (3981) (5513) (910) - (12 057)
Wartos¢ netto
Stan na 01.01.2016 1332 7279 5415 6988 2020 19315 42 349
Stan na 31.12.2016 1936 9 600 12 027 8523 2008 17 947 52 041
Stan na 01.01.2017 1936 9 600 12 027 8523 2 008 17 947 52 041
Stan na 31.12.2017 1936 11 060 11543 7 898 1999 16 023 50 459
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w tysigcach ztotych 31.12.2017 31.12.2016

Rzeczowe aktywa trwate

Grunty 1936 1936
Budynki i budowle 11 060 9 600
Maszyny i urzadzenia 11 543 12 027
Srodki transportu 7 898 8523
Meble i wyposazenie 1999 2 008
Srodki trwate w budowie 16 023 17 947
Razem 50 459 52 041

w tysigcach ztotych 31.12.2017 31.12.2016

Wartosc rzeczowych aktywow trwatych

. . . . . 23572 25251
stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan
Srodki trwate w leasingu

Grupa uzytkuje okreslone maszyny i urzagdzenia produkcyjne oraz srodki transportu w ramach umoéw leasingu finansowego.
W przypadku wszystkich umdéw, Grupa ma mozliwos¢ zakupu tych srodkéw trwatych po zakonczeniu okresu leasingu po
korzystnej cenie.

Na dziern 31.12.2017 r. wartos¢ bilansowa netto srodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie obowigzujagcych umow
leasingu finansowego wyniosta 7 273 tys. zt. dla srodkdw transportu oraz 163 tys. zt. dla maszyn i urzadzen (31.12.2016 r.:
8 311 tys. zt. dla $Srodkdw transportu oraz 93 tys. zt. dla maszyn i urzadzen).

Srodki trwate w leasingu stanowig jednoczeénie zabezpieczenie zobowigzan z tytutu leasingu (patrz nota 3.24).
Zabezpieczenia

Na dzierr 31.12.2017 r. rzeczowe aktywa trwate o wartosci bilansowej 23 572 tys. zt (31.12.2016 r.: 25 251 tys. z1) stanowity
zabezpieczenie kredytéw bankowych, kredytéw w rachunku biezgcym.

3.15 Wartosci niematerialne

L. Oprogra-
w tysigcach zfotych Wafritrcra:; roKz‘\::;;Z N:r:yv:: mosva ﬁie i Razem
inne

Stan na 01.01.2016 15150 - - 70 15 220
Zwiekszenia z tytutu: 3304 - - 317 3621
- nabycia - - - 317 317
- nabycia udziatéw jednostek zaleznych 3304 - - - 3304
Zmniejszenie - - - - -
Stan na 31.12.2016 18 454 - - 387 18 841
Stan na 01.01.2017 18 454 - - 387 18 841
Zwiekszenia z tytutu: - 1235 210 493 1938
- nabycia - 504 134 326 964
- reklasyfikacja z aktywdw trwatych - 731 76 167 974
Zmniejszenie - - - - -
Stan na 31.12.2017 18 454 1235 210 880 20779
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
Stan na 01.01.2016 - - - (25) (25)
Amortyzacja za rok - - - (48) (48)
Zmniejszenie - - - (7) (7)
Stan na 31.12.2016 - - - (80) (80)
Stan na 01.01.2017 - - - (80) (80)
Amortyzacja za rok - (82) - (116) (198)
Zmniejszenie - - - - -
Stan na 31.12.2017 - (82) - (196) (278)
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” Oprogra-

w tysigcach zfotych Wa|:tosc Koszfy Nabyte mowanie i Razem
firmy rozwoju prawa .
inne
Wartos¢ netto

Stan na 01.01.2016 15 150 - - 45 15195
Stan na 31.12.2016 18 454 - - 307 18 761
Stan na 01.01.2017 18 454 - - 307 18 761
Stan na 31.12.2017 18 454 1153 210 684 20501

Wartosci niematerialne w leasingu

Na dzien 31.12.2017 r. oraz na dzien 31.12.2016 r. brak wartosci niematerialnych uzytkowanych na podstawie uméw
leasingu finansowego.

Amortyzacja wartosci niematerialnych i odpisy z tytutu utraty wartosci

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci zostaty ujete w wyniku finansowym w nastepujacych pozycjach:

w tvsiacach ztotvch 01.01.2017 - 01.01.2016 -
Vsiq 4 31.12.2017 31.12.2016
Koszty ogdlnego zarzadu (198) (48)
Razem (198) (48)

Test na utrate wartosci osrodkéw generujacych przeptywy pieniezne, do ktorych zostata alokowana wartos¢ firmy

Ponizsze osrodki posiadajg przypisang wartos¢ firmy:

w tysigcach ztotych 31.12.2017 31.12.2016
Dziatalno$¢ zwigzana z obrotem gazem ptynnym LPG 2 830 2 830
Dziatalnos¢ zwigzana z obrotem paliw ptynnych 10 869 10 869
Dziatalnos$¢ zwigzana z obrotem gazem ziemnym, w tym: 1451 1451
Blue Cold Sp. z 0.0. 572 572
Blue LNG Sp.z o.0. 330 330
Unimot System Sp. z o0.0. 40 40
PPGW Sp.zo.0. 7 7
Tankuj24.pl Sp. z 0.0. 57 57
Unimot Energia i Gaz Sp. z 0.0 440 440
Energogas Sp. z 0.0. S.K.A. 5 5
Dziatalnos$¢ zwigzana z energig elektryczng w tym: 3304 3304
Tradea Sp. z 0.0. 3304 3304
Razem 18 454 18 454

Dziatalnos¢ zwigzana z obrotem paliwami - Wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy osrodka generujgcego
przeptywy pieniezne jest szacowana w oparciu o metode zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Wyliczenia wartosci
wg metody zdyskontowanych przeptywow pienieznych opieraja sie na wynikach osiggnietych w 2016 r. i 2017 r. oraz na
prognozie wynikéw na lata 2018 - 2023 sporzgdzonej przez Zarzad Jednostki Dominujace;j.

Dziatalnos¢ zwigzana z obrotem gazem ptynnym LPG - Wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy osrodka
generujacego przeptywy pieniezne jest szacowana w oparciu o metode zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.
Wyliczenia wartosci wg metody zdyskontowanych przeptywdw pienieznych opierajg sie na wynikach osiggnietych w 2016 r.
i 2017 r. oraz na prognozie wynikow na lata 2018 - 2023 sporzadzonej przez Zarzad Jednostki Dominujacej.
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Dziatalnos¢ spétek gazu ziemnego - wartos¢ godziwa spoétek gazu ziemnego zostata wyliczona metodg zdyskontowanych

przeptywdéw pienieznych na podstawie sprawozdan finansowych za 2016 r. i 2017 r. oraz wynikéw szacowanych na lata
2018-2023. Dyskontowanie przeptywow pienieznych dokonano z wykorzystaniem danych spétek: Unimot System Sp. z 0.0.,
Blue LNG Sp. z 0.0., PPGW Sp. z 0.0., Blue Cold Sp. z 0.0. oraz danych obejmujacych dziatalnos¢ w obszarze gazu ziemnego
spotki Unimot Energia i Gaz Sp. z o.0.

Dziatalnos¢ spoétek energii elektrycznej - wartos¢ godziwa spotek energii elektrycznej zostata wyliczona metoda
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych na podstawie sprawozdan finansowych za 2016 r. i 2017 r. oraz wynikéw
szacowanych na lata 2018-2023. Dyskontowanie przeptywow pienieznych dokonano z wykorzystaniem danych spotki
Tradea Sp. z 0.0. oraz danych obejmujacych dziatalno$¢ w obszarze energii elektrycznej spotki Unimot Energia i Gaz Sp z o.0.

Podstawowe zatozenia wykorzystane do wyliczenia wartosci godziwej na dzien 31.12.2016 r.:

Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢

. zwigzana z zwigzana z zwigzana z zwigzana z

w tysigcach ztotych obrotem gazem obrotem paliw  obrotem gazem obrotem energia
ptynnym LPG ptynnych ziemnym elektryczng

srednia wazona kosztu kapitatu

Stopa dyskontowa wtasnego i obcego

7,6%-8,2% 4,8%-56% 6,3%-6,7% 57%-5,8%

Koszt kapitatu wtasnego 10,8% 9,5% 7,5% 6,7%
Koszt kapitatu obcego 4,0% 4,0% 4,0% 4,0%

Podstawowe zatozenia wykorzystane do wyliczenia wartosci godziwej na dzien 31.12.2017 r.:

Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
. zwigzana z zwigzana z zZwigzana z zwigzana z
w tysigcach zfotych obrotem gazem obrotem paliw  obrotem gazem obrotem energia
ptynnym LPG ptynnych ziemnym elektryczng
Srednia wazona kosztu kapitatu
Stopa dyskontowa R P 7,6%-8,2% 48%-56% 11,8%-12,5% 12,7%
wtasnego i obcego
Koszt kapitatu wtasnego 11,1% 11,1% 12,7% 12,7%
Koszt kapitatu obcego 4,3% 4,3% 4,3% 4,3%

Podstawg dokonania wyceny byly szacowane przez Zarzad Spoétki Jednostki Dominujgcej wyniki finansowe dziatalnosci
zwigzanej z obrotem paliwami, gazem LPG, gazem ziemnym i energig elektryczng w formie bilansu, rachunku wynikéw oraz
sprawozdania z przeptywow finansowych. Prognozy te nie odznaczajg sie pewnoscia, co do ich realizacji, ale zostaty zgodnie
z oswiadczeniem Zarzgdu Spotki Jednostki Dominujgcej sporzadzone zgodnie z najlepsza wiedzg autorow, w oparciu
o wszelkie dostepne informacje, dlatego przyjeto, ze s wystarczajaco doktadne i kompletne, by mozliwe byto sporzadzenie
wiarygodnej analizy i wyceny.

Podstawowe zatozenia do szacunkéw wynikéw finansowych na lata 2018-2023, bedacych podstawa wyceny dziatalnosci

zwigzanej z obrotem paliwami ptynnymi, gazem LPG, gazem ziemnym oraz energig elektryczna:

1) zatozono, ze stawki podatkéw pozostang na dotychczasowym poziomie, a polityka podatkowa oraz dotyczgca obrotu
handlowego z zagranicg, a takze inne warunki prowadzenia dziatalnosci gospodarczej nie ulegng zmianie;

2) akty prawne regulujgce rynek paliw m.in.: Prawo energetyczne nie ulegng istotnym zmianom;

3) nie wystgpig znaczne wahania sytuacji makroekonomicznej kraju i zwigzanego z nig popytu na paliwa ciekte i gazowe,
w stosunku do aktualnej sytuacji;

4) stawka referencyjna i marza bankow nie zmienig sie w sposéb istotny;

5) dziatalnos¢ ,szarej strefy” w branzy paliwowej nie rozszerzy istotnie swojego zakresu;

6) stosowane przez Spoétke instrumenty zabezpieczajace kursy walut oraz cene oleju napedowego wyeliminuja ryzyko
kursowe i cen oleju napedowego.

Szczegbétowe zatozenia do szacunkéw wynikéw finansowych na lata 2018-2023, bedacych podstawa do wyceny

dziatalnosci zwigzanej z obrotem gazem ptynnym LPG:

1) utrzymanie w 2018 r. wolumendw sprzedazy wszystkich grup produktow LPG na podobnym poziomie jak w 2017 r.;

2) utrzymanie w 2018 r. $Sredniej marzy na sprzedazy wszystkich produktéw LPG na podobnym poziomie jak w 2017 r,;

3) zmiana kosztéw transportu i kosztéw ustug obcych oraz kosztéw produkcji butli proporcjonalnie do zmiany liczby
sprzedanych T gazu LPG;

4) wysokosc¢ pozostatych kosztéw rodzajowych w 2018 r. utrzymana na poziomie ich $rednich kosztow w 2017 r.;

5) zmiana przychoddéw finansowych i kosztéw finansowych z wytaczeniem leasingu proporcjonalnie do zmiany obrotéw;

6) utrzymanie kosztéw finansowych z tytutu leasingu w 2018 r. na poziomie $redniego poziomu tych kosztéw w 2017 r.;
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Szczegotowe zatozenia do szacunkow wynikow finansowych na lata 2018-2023, bedacych podstawa do wyceny
dziatalnosci zwigzanej z obrotem paliwami ptynnymi:

1) utrzymanie w 2018 r. wolumendw sprzedazy paliw ptynnych na podobnym poziomie jak w 2017 r.;

2) utrzymanie w 2018 r. Sredniej marzy na sprzedazy paliw ptynnych na podobnym poziomie jak w 2017 r.;

3) zmiana kosztow transportu i kosztéw ustug obcych proporcjonalnie do zmiany liczby sprzedanych T paliw ptynnych;

4) wysokosc¢ pozostatych kosztéw rodzajowych w 2018 r. utrzymana na poziomie ich $rednich kosztow w 2017 r.;

5) zmiana przychoddéw finansowych i kosztéw finansowych z wytaczeniem leasingu proporcjonalnie do zmiany obrotéw;

6) utrzymanie kosztéw finansowych z tytutu leasingu w 2018 r. na poziomie $redniego poziomu tych kosztéw w 2017 r.;

Szczegotowe zatozenia do szacunkow wynikow finansowych na lata 2017-2023, bedacych podstawa do wyceny
dziatalnosci zwigzanej z obrotem gazem ziemnym:
1) w spdtce Unimot System Sp. z 0.0. prowadzacej rozbudowe wtasnej sieci dystrybucji gazu ziemnego wzrost w 2018 r.
wolumendéw sprzedazy o 2,5 mln m3 gazu/rok w zwigzku z oddaniem do uzytkowania nowych odcinkéw sieci
i podtgczeniem nowych odbiorcéw oraz utrzymanie sredniej marzy na sprzedazy na podobnym poziomie jak w 2017 r.;
2) w spotce PPGW Sp. z o0.0., prowadzgcej dziatalno$¢ w oparciu o stacje regazyfikacji w Szepietowie utrzymanie w 2018 r.
wolumenow sprzedazy i sSredniej marzy na sprzedazy na podobnym poziomie jak w 2017 r.;
2) w spdtce Blue LNG Sp. z 0.0., prowadzacej dziatalno$¢ oparciu o stacje regazyfikaciji:
- w Tucznie i Wieleniu utrzymanie w 2018 r. wolumendw sprzedazy i sredniej marzy na sprzedazy na podobnym
poziomie jak w 2017 roku,
- w Biatowiezy (stacja oddana do uzytkowania w Il potowie 2017 roku) wzrost wolumendw sprzedazy (docelowa
sprzedaz 670 tys. m3 gazu/rok) i utrzymanie $redniej marzy na sprzedazy na podobnym poziomie jak w 2017 r.;
4) w spotce Unimot Energia i Gaz Sp. z 0.0., prowadzacej sprzedaz gazu ziemnego do klientow korncowych, wzrost
wolumendw sprzedazy z 90,3 GWh w 2017 roku o 89,8 % do 171,3 GWh w 2018 roku z podpisanych umoéw oraz
utrzymanie sredniej marzy na sprzedazy na podobnym poziomie jak w 2017 r.;

Szczegétowe zatozenia do szacunkéw wynikéw finansowych na lata 2017-2023, bedacych podstawa do wyceny

dziatalnosci zwigzanej z obrotem energia elektryczna:

1) w spotce Tradea Sp. z 0.0., prowadzacej dziatalnos¢ w zakresie hurtowego handlu energig utrzymanie w 2018 r.
wolumendw sprzedazy i sredniej marzy na sprzedazy na podobnym poziomie jak w 2017 r.;

2) w spotce Unimot Energia i Gaz Sp. z 0.0., prowadzgce] sprzedaz energii elektrycznej do klientéw koncowych, wzrost
wolumendéw sprzedazy z 55,2 GWh w 2017 roku o 89,8 % do 104,7 GWh w 2018 roku z podpisanych uméw oraz
utrzymanie Sredniej marzy na sprzedazy na podobnym poziomie jak w 2017 r.;

Na dziert 31.12.2017 r. i 31.12.2016 r. nie stwierdzono utraty wartosci firmy w stosunku do dziatalnosci zwigzanej z obrotem
paliwami, gazem LPG, gazem ziemnym oraz energig elektryczna.

3.16 Pozostate aktywa obrotowe
w tysigcach ztotych 31.12.2017 31.12.2016

Inwestycje dtugoterminowe

Pozyczki udzielone 131 62
Udziaty w jednostkach powigzanych nie objetych

konsolidacja 260 i
391 62

Inwestycje krotkoterminowe

Pozyczki udzielone 67 12

Pozostate 155 405
222 417

Na dzien 31 grudnia 2017 r. i 31 grudnia 2016 r. brak odpiséw aktualizujgcych wartosé inwestycji.
3.17 Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rozpoznane aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty ujete w odniesieniu do ponizszych pozycji:
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w tysigcach zfotych

Aktywa

31.12.2017 31.12.2016

'UNIMOT

Wartos¢ netto

Rezerwy

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Rzeczowy majatek trwaty - - (1447) (1309) (1447) (1309)
Wartosci niematerialne - - (117) - (117) -
Naleznosci handlowe oraz pozostate 184 91 (183) (126) 1 (35)
Zobowiazania z tytutu S$wiadczen pracowniczych 54 33 - - 54 33
Rezerwy na zapas obowigzkowy 2088 2774 - - 2088 2774
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 137 97 - - 137 97
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 357 253 - - 357 253
Pozostate 99 293 (2301) (39) (2 202) 254
Straty podatkowe podlegajace odliczeniu uznane
jako mozliwe do wykorzystania w przysztych 2014 989 - - 2014 989
okresach
Instrumenty zabezpieczajace - - - (873) - (873)
Aktywa / rezerwa z tytutu odroczonego podatku 4933 4530 (4 048) (2347) 885 2183
dochodowego
Kompensata (2 854) (2 320) 2 854 2320
Aktywa / rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z sytuacji 2079 2210 (1 194) (27)
finansowej
Zmiana réznic przejsciowych w okresie
Zmiana ujeta Zmiana ujeta
w tysigcach ztotych 01.01.2017 w wyniku w kapitale 31.12.2017
finansowym wiasnym
Rzeczowe aktywa trwate (1309) (138) - (1 447)
Wartosci niematerialne - (117) - (117)
Naleznosci handlowe oraz pozostate (35) 36 - 1
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 33 21 - 54
Rezerwy na zapas obowigzkowy 2774 (686) - 2088
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 97 40 - 137
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 253 104 - 357
Pozostate 254 (2 456) - (2 202)
oo
Instrumenty zabezpieczajace (873) - 873 -
Razem 2183 (2171) 873 885
Zmiana ujeta Zmiana ujeta
w tysigcach ztotych 01.01.2016 w wyniku w kapitale 31.12.2016
finansowym wtasnym
Rzeczowe aktywa trwate (1 248) (61) - (1309)
Wartosci niematerialne (3) 3 - -
Naleznosci handlowe oraz pozostate 40 (75) - (35)
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 18 15 - 33
Rezerwy na zapas obowigzkowy 1789 985 - 2774
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 64 33 - 97
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 529 (276) - 253
Pozostate 168 86 - 254
Straty podatkowe podlegajace odliczeniu uznane jako
mozl?/v\f)e do wykorfystangiaj\?v przysztych okresachJ 148 841 i 989
Instrumenty zabezpieczajace - - (873) (873)
Razem 1505 1551 (873) 2183
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3.18 Zapasy
w tysigcach ztotych 31.12.2017 31.12.2016
Materiaty 79 105
Wyroby gotowe - 272
Towary - zapas obowigzkowy 153 770 70 843
Towary - zapas operacyjny 79 338 162 303
Razem 233 187 233523
Wycena zapaséw wedtug wartosci godziwej - poziom1
w tysigcach ztotych 31.12.2017 31.12.2016
Bilans otwarcia na 1 stycznia 25 566 -
Wycena zapaséw wedtug wartosci godziwej 6623 25 566
Realizacja w koszcie sprzedanych towaréw (1973) -
Bilans zamkniecia na 31 grudnia 30 216 25 566
Termin realizacji zapasow
w tysigcach ztotych 31.12.2017 31.12.2016
O okresie dtuzszym niz 12 miesiecy od zakoriczenia i i
okresu sprawozdawczego
O okresie do 12 miesiecy od zakonczenia okresu 233 187 233523
sprawozdawczego
Razem 233187 233523
3.19 Pozostate naleznosci dtugoterminowe
w tysigcach ztotych 31.12.2017 31.12.2016
Naleznosci z tytutu zabezpieczenia akcyzowego 6552 8426
Naleznosci z tytutu wadiow 205 3
Naleznosci z tytutu pozostatych kaucji 321 186
Razem 7 078 8 615
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
w tysigcach ztotych 31.12.2017 31.12.2016
Naleznosci handlowe 204 307 183 323
Naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cet,
ubezpieczen, z wyjgtkiem naleznosci z tytutu 7 327 13 027
podatku dochodowego
Zaliczki na poczet dostaw i ustug 22217 2329
Naleznosci z tytutu zabezpieczenia akcyzowego 5166 8775
Naleznosci z tytutu nalezytego wykonania umowy - 84
Naleznosci z tytutu wadiow 276 1311
Naleznosci z tytutu pozostatych kaucji 6383 1678
Pozostate naleznosci 272 161
Razem 245948 210 688

Na dzien 31.12.2017 r. naleznosci handlowe oraz pozostate sa prezentowane w wartosci netto po pomniejszeniu o odpisy

aktualizujgce w kwocie 948 tys. zt (31.12.2016 r.: 480 tys. zt).

Na dzien 31.12.2017 r. naleznosci o wartosci bilansowe;j
zabezpieczenie kredytow bankowych , kredytow w rachunku biezgcym oraz umowy factoringowe;j.

131 765 tys. zt (31.12.2016 r.: 169 258 tys. zt) stanowity
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Kwota w/w naleznosci bilansowych stanowigcych zabezpieczenie kredytéow bankowych, kredytéw w rachunku biezgcym

oraz umowy factoringowej obejmuje:

113 730 tys. zt - jako zabezpieczenie wierzytelnosci mBanku wynikajgcego z kredytu NR 23/020/15/D/LI. Cedent ceduje
na rzecz Banku wierzytelnosci pieniezne (tgcznie z podatkiem VAT) i zwigzane z nimi roszczenia, powstate ze stosunkéow
faczacych Cedenta z jego odbiorcami, do wysokosci zadtuzenia Cedenta z tytutu udzielonego kredytu wraz z odsetkami
i innymi kosztami. Przeniesienie wierzytelnosci przysztych na Bank nastepuje z chwilg powstania wierzytelnosci bedacych
przedmiotem Umowy. Cedent zobowigzuje sie przekazywac¢ wptywy z kontraktéw, bedacych przedmiotem cesji, na
rachunki Banku wskazane w umowie , przypisane poszczegélnemu Dtuznikowi.

- 8 501 tys. zt - stanowi zabezpieczenie Limitu Wierzytelnosci - Umowa o Limit wierzytelnosci nr CRD/L/35701/11 w
Raiffeisen Bank. Celem zabezpieczenia Wierzytelnosci Banku Cedent zobowigzuje sie przenies¢ na rzecz Banku
wierzytelnosci pieniezne i zwigzane z nimi roszczenia istniejgce i moggce powstaé w przysztosci ze stosunkow taczgcych go
z jego dtuznikami wskazanymi w Zatgczniku do Umowy. Przeniesienie Cedowanych Wierzytelnosci o charakterze
przysztym lub warunkowym nastepuje z chwilg ich powstania. Po catkowitym zaspokojeniu Wierzytelnosci Banku oraz po
uptywie okresu, w ktérym moga powstaé¢ Wierzytelnosci Banku, o charakterze przysztym lub warunkowym, Bank
zobowigzuje sie przenies¢ Cedowane Wierzytelnosci z powrotem na Cedenta, chyba Ze nastgpito zaspokojenie
Wierzytelnosci Banku ze srodkdw uzyskanych ze sptat Cedowanych Wierzytelnosci. Bank jest uprawniony do zaliczenia na
sptate wymagalnych Wierzytelnosci Banku, az do ich catkowitego zaspokojenia, wszystkich srodkéw wptacanych przez
Dtuznikéw na rachunki wskazane. W przypadku braku wymagalnych Wierzytelnosci Banku, srodki wptywajace od
Dtuznika na Rachunek Banku bedg przekazywane na rachunek biezgcy Cedenta prowadzony w Banku.

- 9 534 tys. zt - obejmuje saldo naleznosci od Kontrahentéw wskazanych i zaakceptowanych przez Faktora do nabywania
i finansowania wierzytelnosci zgodnie z postanowieniem Umowy nr 1298/04/414. Faktor nabywa wszystkie
Wierzytelnosci istniejgce i przyszte przystugujgce od Kontrahentéw z chwilg ich powstania. Za date powstania
Wierzytelnosci uznaje sie date wystawienia faktury lub date spetnienia przez Zbywce $wiadczenia niepienieznego na rzecz
Kontrahenta, w zaleznosci ktdra z dat jest wczesniejsza.

3.20 Pozostate aktywa obrotowe

Pozostate aktywa obrotowe dtugoterminowe

w tysigcach ztotych 31.12.2017 31.12.2016
Czynne rozliczenia miedzyokresowe - 189
Razem - 189

Pozostate aktywa obrotowe krétkoterminowe

w tysigcach ztotych 31.12.2017 31.12.2016
Czynne rozliczenia miedzyokresowe 5619 1190
Razem 5619 1190

Czynne rozliczenia miedzyokresowe obejmujg m.in. naktady inwestycyjne poniesione przez Grupe na dostosowanie stacji
paliw do marki AVIA zgodnie z umowami franczyzowymi, koszty ubezpieczen, prenumerat rozliczanych w czasie, koszty
prowizji handlowych.

3.21 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

w tysigcach ztotych 31.12.2017 31.12.2016
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 36 351 47 765
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych o 13 3
ograniczonej mozliwosci dysponowania
Srodki pieniezne w kasie 14 48
Inne $rodki pieniezne 154 137
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wartos¢ 36532 47 953

wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Kredyty w rachunku biezgcym (140 575) (204 492)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wartos¢ wykazana w

sprawozdaniu z przeptywow pienieznych R (156 539)

Szczegotowe informacje dotyczgce kredytu w rachunku biezagcym sa zaprezentowane w nocie 3.24.
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3.22 Kapitat wtasny

w tysigcach ztotych 31.12.2017 31.12.2016
Zarejestrowana liczba akcji 8197 818 5831797
Nominalna wartosc¢ 1 akcji 1PLN 1PLN

Na dzien 31 grudnia 2017 r. kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej sktadat sie z 7 497 818 szt. akcji zwyktych i 700 000 szt.
akcji uprzywilejowanych (31.12.2016 r.: 5 131 797 szt. akcji zwyktych i 700 000 szt. akcji uprzywilejowanych) o wartosci
nominalnej 1 ztoty kazda.

W dniu 2 marca 2017 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwaty dotyczgce zmiany rynku
notowan dla istniejacych akcji Jednostki Dominujgcej, dopuszczajac je z dniem 7 marca 2017 r. do obrotu gietdowego na
rynku Gtéwnym Papierow Wartosciowych.

W dniu 7 marca 2017 r. Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujgcej o kwote 2 200 tys. zt.. W wyniku rejestracji kapitat zaktadowy
Jednostki Dominujacej zostat podwyzszony z kwoty 5 832 tys. zt do kwoty 8 032 tys. zt poprzez emisje 2 200 tys. akcji
zwyktych na okaziciela serii J w ramach publicznej oferty o wartosci nominalnej 1 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej
2 200 tys. zt.

W dniu 9 czerwca 2017 r. Sad Rejonowy w Opolu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujacej o kwote 166 tys. zt.. W wyniku rejestracji kapitat
zaktadowy Jednostki Dominujacej zostat podwyzszony z kwoty 8 032 tys. zt do kwoty 8 198 tys. zt poprzez emisje 166 tys.
akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda i facznej wartosci nominalnej 166 tys. zt.

Struktura wtasnosci na dzier 31.12.2017 r. jest przedstawiona w ponizszej tabeli

Akcjonariusz Liczba akgji Udziat w kapitale % Liczba gtoséw  Udziat w gtosach %
Unimot Express Sp. z 0.0. 3454 120 42,13% 3804 120 42,75%
Zemadon Limited 1572411 19,18% 1922411 21,61%
Pozostali 3171287 38,68% 3171287 35,64%
Razem 8197 818 100,00% 8 897 818 100,00%

Pozostate kapitaty

w tysigcach ztotych 31.12.2017 31.12.2016
Kapitat zapasowy 163 100 46 430

Kapitat zapasowy tworzy (w tys. zt):

Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej —aport zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w 2011 r. — 9 600

Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej w 2012 r. — 120

Przeniesienie zysku w 2013 r. — 447

Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej —aport zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w 2014 r. — 20 017
Przeniesienie zysku w 2014 r. — 814

Przeniesienie zysku w 2015 r. — 3 094

Przeniesienie zysku w 2016 r. —9 101

W dniu 23 maja 2016 r. Jednostka Dominujaca nabyta udziaty Spétki Tradea Sp. z 0.0. W umowie sprzedazy udziatow
Strony uzgodnity, ze Druga Rata Ceny sprzedazy zostanie zaptacona poprzez zaoferowanie i przeniesienie nieodptatnie
warrantéw subskrypcyjnych zamiennych na akcje Jednostki Dominujgcej o nastepujgcych parametrach: kazdy warrant

O NV WNR

subskrypcyjny bedzie uprawniat do objecia jednej akcji zwyktej na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt oraz po cenie
emisyjnej wynoszgcej 19,50 zt za jedng akcje. W zwigzku z powyzszym Jednostka Dominujaca dokonata warunkowego
podwyzszenia kapitatu o 166 021 akcji po cenie nominalnej 1 zt za jedng akcje oraz cenie emisyjnej 19,50 zt za jedng
akcje - 3 237

9. Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej —w lutym 2017 r. — 94 417

10. Realizacja warunkowego podwyzszenia kapitatu z 2016 r. - (166)

11. Przeniesienie zysku w 2017 r.— 22 419

Kapitat zapasowy na 31.12.2017 - 163 100
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w tysigcach ztotych 31.12.2017 31.12.2016

Kapitat z tytutu rachunkowosci zabezpieczen - 3721

Wartos¢ 3 721 tys. zt zostata przeksiegowana z kapitatu z tytutu rachunkowosci zabezpieczen do pozycji koszt wiasny
sprzedazy towardow i materiatdw w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

w tysigcach ztotych 31.12.2017 31.12.2016
Udziaty niekontrolujgce 9019 10332
Dywidenda

W dniu 20 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujgcej Unimot S.A. podjeto uchwate w sprawie
podziatu zysku Jednostki Dominujgcej za 2016 r., w tym postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwote 9 837 tys. zt.
Wysokos¢ dywidendy przypadajgca na jedng akcje wyniosta 1,20 zt. Dzier dywidendy ustalono na 4 lipca 2017 r. Dywidenda
zostata wyptacona w dniu 20 lipca 2017 r.

Kapitat udziatowcow niesprawujacych kontroli

Ponizsza tabela przedstawia informacje o tych spoétkach zaleznych Grupy, w ktérych wystepuje istotny kapitat udziatowcow
niesprawujgcych kontroli. Kapitat udziatowcéw niesprawujgcych kontroli, a takze zyski lub straty i inne catkowite dochody
im przypadajgce uwzgledniajg udziatowcow niesprawujgcych kontroli zaréwno spétek zaleznych bezposrednio od Jednostki
Dominujacej, jak tez ich spdtek zaleznych.

31.12.2017
Unimot
w tysigcach ztotych System Sp. z LLDCL) PPGW e Razem
0.0 zo0.0. Sp. zo.0. Sp. zo.0.

ProFentow’y ud.2|a{ w ka;?ltale wlasnym. 41,26% 49,24% 41,26% 41,26%
udziatowcoéw niesprawujacych kontroli
Aktywa trwate 26 797 9530 1604 4531
Aktywa obrotowe 6403 204 213 591
Zobowigzania dtugoterminowe (6478) (4 656) (461) (2 270)
Zobowigzania krétkoterminowe (7 417) (3 816) (1 100) (2 281)
Aktywa netto 19 305 1262 256 571
Kapitat udziatowcow niesprawujacych kontroli 7 965 713 106 236 9019
Przychody ze sprzedazy 4792 32 1344 2 353
Zysk netto (180) (2 055) (13) (239)
Inne catkowite dochody
Zyski lub straty i inne catkowite dochody ogdétem (180) (2 055) (13) (239) -
Zysk/(strata) netto przypadajacy na
udziatowcéw niesprawujacych kontroli* (74) T (5) EY )
Inne catkowite dochody przypadajace na : ) : :
udziatowcow niesprawujacych kontroli
Przep’fyvyy s.rodkow pienieznych z dziatalnosci 1643 (2 814) 21 382
operacyjnej
Przepiwa srgdkow pienieznych z dziatalnosci (5903) ) 3 (31)
inwestycyjnej
P.rzep’fywy.srodkow pienieznych z dziatalnosci 4652 5813 (67) (328)
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem 392 (1) (3) 23

*zysk/(strata) netto przypadajaca na udziatowcdw niesprawujgcych kontroli nie jest zawsze réwny ich procentowemu udziatowi w
kapitale wtasnym spotek zaleznych, ze wzgledu na zmiane procentowego udziatu w ciggu roku
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31.12.2016
Unimot
w tysigcach zfotych System Sp. z Blue Cold - Sp. PPGW Blue LNG Razem
0.0 z0.0. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.

Pro.centowly ud'2|ai w kapltale wfasnym 49,00% 49,24% 49,00% 49,00%
udziatowcow niesprawujacych kontroli
Aktywa trwate 22326 10 597 1757 4752
Aktywa obrotowe 5317 953 124 610
Zobowigzania dtugoterminowe (6 074) (2129) (606) (2901)
Zobowigzania krétkoterminowe (5 088) (5921) (1 004) (1 644)
Aktywa netto 16 481 3500 271 817
Kapitat udziatowcow niesprawujacych kontroli 8076 1723 133 400 10332
Przychody ze sprzedazy 3936 739 878 1919
Zysk netto 308 (1762) (120) 81
Inne catkowite dochody
Zyski lub straty i inne catkowite dochody ogoétem 308 (1762) (120) 81
Zysk/(strata) netto przypadajacy na
udziatowcow niesprawujacych kontroli* 151 (868) (59) 40 (736)
Inne catkowite dochody przypadajace na ) ) ) )
udziatowcow niesprawujacych kontroli
Przepiyv.vy s.rodkow pienieznych z dziatalnosci 1961 (117) 353 412
operacyjnej
!Drzep’fwa src?dkow pienieznych z dziatalnosci (7915) (170) 61 (2.025)
inwestycyjnej
Ffrzepiywy.srodkow pienigznych z dziatalnosci 5358 230 (414) 1601
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem (596) (57) - (12)

*zysk/(strata) netto przypadajgca na udziatowcéw niesprawujgcych kontroli nie jest zawsze réwny ich procentowemu udziatowi w
kapitale wtasnym spotek zaleznych, ze wzgledu na zmiane procentowego udziatu w ciggu roku

3.23 Zysk/strata przypadajaca na jedna akcje

Podstawowy zysk/strata przypadajaca jedna na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajgcego na akcje na dzien 31 grudnia 2017 r. dokonana zostata w oparciu o zysk
netto przypadajacy na akcjonariuszy zwyktych Jednostki Dominujgcej w kwocie 23 630 tys. zt (2016 r.: zysk netto 30 379
tys. zt) oraz $rednig wazong liczbe akcji zwyktych na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego w

liczbie 7 731 tys. szt. (2016 r.: 5 832 tys. szt.).

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionych wynikéw na akcje na dzien 31 grudnia 2017 r. wynosi 7 731

tys. szt. (2016 r.: 5 832 tys. szt.).

3.24 Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuinych oraz kredytéow w rachunkach

biezacych

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Grupy z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych. Informacje

odnosnie ryzyka kursowego i ryzyka stopy procentowej, na jakie narazona jest Grupa przedstawiono w nocie 3.31.

w tysigcach ztotych 31.12.2017 31.12.2016
Pozyczki zabezpieczone na majatku Grupy 8216 8636
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3458 4725
Inne pozyczki - 23756
Zobowiazania dtugoterminowe 11674 37 117
Krotkot.ermmowa czesc.kredytow i pozyczek 1152 3170
zabezpieczonych na majatku Grupy
Inne pozyczki 312 3713
K.rotkotermlnowa czes¢ zobowigzan z tytutu leasingu 2633 2791
finansowego
Zobowiazania krétkoterminowe 4097 9 604
Kredyt w rachunku biezagcym 140575 204 492
Razem 156 346 251213
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Harmonogram sptat zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek oraz pozostatych na dzien 31 grudnia 2017 r. (bez
zobowiazan z tytutu leasingu finansowego)
Pomiedzy 3- Powyzej5

w tysigcach ztotych Suma Ponizejroku  Od 1-3 lat 5 lat lat
Zabezpieczone kredyty i pozyczki 9368 1152 8216 - -
Inne pozyczki 312 312 - - -
Razem 9680 1464 8 216 - -

Harmonogram sptat zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek oraz pozostatych na dzien 31 grudnia 2016 r. (bez
zobowiazan z tytutu leasingu finansowego)
Pomiedzy 3- Powyzej5

w tysigcach ztotych Suma Ponizejroku  Od 1-3 lat 5 lat lat
Zabezpieczone kredyty i pozyczki 11 806 3170 8 636 - -
Inne pozyczki 27 469 3713 23756 - -
Razem 39275 6883 32392 - -

Harmonogram sptaty zobowigzan leasingowych
31.12.2017 31.12.2016
Ptatnosci Ptatnosci
w tysigcach ztotych z tytutu Odsetki Kapitat z tytutu Odsetki Kapitat
leasingu leasingu
Do roku 2791 158 2633 2945 224 2721
1do5lat 3592 134 3458 4933 208 4725
Razem 6 383 292 6 091 7 878 432 7 446
Umowy leasingu nie przewidujg koniecznosci uiszczania optat warunkowych
3.25 Pochodne instrumenty finansowe
Pochodne instrumenty finansowe - aktywa finansowe

w tysigcach ztotych 31.12.2017 31.12.2016
Krétkoterminowe aktywa finansowe
Kontrakty futures 14 842 4594
Razem 14 842 4594
Pochodne instrumenty finansowe - zobowigzania finansowe

w tysigcach ztotych 31.12.2017 31.12.2016
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe
Kontrakty futures 10 166 -
Razem 10 166 -
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe
Kontrakty futures 19 047 7 160
Razem 19 047 7 160

Harmonogram zapadalnos$ci/okres rozliczenia pochodnych instrumentéw finansowych — zobowigzani finansowych na
dzien 31 grudnia 2017 r.
Pomiedzy 3- Powyzej5

w tysigcach ztotych Suma Ponizejroku  Od 1-3 lat 5 lat lat
Kontrakty futures 29213 19 047 10 166 - -
Razem 29 213 19 047 10 166 - -

Harmonogram zapadalnosci/okres rozliczenia pochodnych instrumentéw finansowych — zobowigzan finansowych na
dzien 31 grudnia 2016 r.
Pomiedzy 3- Powyzej5

5 lat lat
Kontrakty futures 7 160 7 160 - - -
Razem 7 160 7 160 - - -

w tysigcach ztotych Suma Ponizejroku  Od 1-3 lat

SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY 2017 49



3.26 Analiza umoéw kredytowych i pozyczek

Analiza umoéw kredytowych i pozyczek na 31.12.2017 r.

@ UNIMOT

Czesé

Czesé

I\.lazwa flrmy diugoter- | krétkoter- Ro:?zaj . I?ata. Termin Zabezpieczenia
finansujacej . . zobowigzania | udzielenia splaty
minowa minowa
kredyt w -hipoteka kaucyjna na nieruchomosci wraz z cesjg praw z
Raiffeisen Bank Polska . 10080 réchunku 2011-08-11 | 2018-12-20 polisy ubezpleczemovyej, zastaw rejestrowy‘ rfa srodkach
S.A. biezagcym trwatych, petnomocnictwo do rachunku biezgcego oraz
Unimot SA innych rachunkéw, cesja wierzytelnosci
:(arce::rtﬂx -hipoteka taczna na nieruchomosciach wraz z cesjg praw z
Bank Millenium S.A. - 5802 biezacym 2012-09-20 | 2018-04-21 | polisy ubezpieczeniowej, poreczenie udzielone przez Unimot
Unimot SA Express Sp. z 0.0., cesja wierzytelnosci
kredyt w -hipoteka faczna na nieruchomosci,weksel in blanco wraz z
mBank S.A. ) 40536 réchunku 2012-10-01 | 2018-05-22 delflaraqq we‘kslow:q, cega W|erzyteln.osu, cesja praw'z
biezagcym polisy ubezpieczeniowej, zastaw rejestrowy na oleju
Unimot SA napedowym
:(arce::rtﬂx zastaw rejestrowy na zapasach, petnomocnictwo do
ING Bank Slaski - 77 518 biezacym 2016-03-03 | 2018-08-07 | rachunku biezgcego oraz innych rachunkéw, cesja
Unimot SA wierzytelnosci, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, zastaw
lub  zastaw  rejestrowy na  finansowanym lub
kredyt w refinansowanym produkcie, cesja odszkodowania z polisy
BNP Paribas . 6570 réchunku 2016-09-26 | 2026-09-26 ube'zplecz'enlowej, ;?o'tmerdzona c'eSJa wierzytelnosci, cicha
biezgcym cesja  wierzytelnosci,zastaw rejestrowy na rachunku
Unimot SA bankowym,oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji,
petnomocnictwo do dysponowania srodkami finansowymi
na wszystkich rachunkach bankowych w Banku
kredyt w weksel in blanco; poreczenie wekslowe Unimot S.A.;
rachunku poreczenie cywilne BLE; hipoteka umowna do kwoty
Ban'k Gospodarstwa . 69 b|ez'qcym 2016-01-27 | 2019-01-26 12.760.058 zt; zast"aw reJes'Ert.)wy na zk.uorze rz?c'zy
Krajowego Unimot przysztych; przelew wierzytelnosci; przelew wierzytelnosci z
System umowy ubezp.; oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji w
Sp.zo0.0. trybie art. 777 Unimot SA, BLE, Unimot System
. kredyt weksel wiasny, hipoteka umowna na nieruchomosci, cesja z
Orzesko-Knurowski inwestycyjn olisy, sadowy zastaw rejestrow oreczenie BLE SA
Bank Spétdzielczy 2/s w 438 148 YOI | 50131122 | 2022-06-20 | POSY, sa%owy ISR POIS = A
. S Blue Lng petnomocnictwo do rachunkéw, przelew z uméw z
Knurowie (Wielen) . . X K
Sp. zo.0. odbiorcami z Wielenia
Bank Spotdzielczy 2/s w 340 97 YVINY | 5014-04-03 | 2022-06-20 | PO'Y: sacowy IESHENE OIS :
. Blue Lng petnomocnictwo do rachunkdw, przelew z umowy z Trumpf
Knurowie (Tuczno) .
Sp.zo.0. Mauxion Chocolates
. kredyt weksel wiasny, hipoteka umowna na nieruchomosci, cesja z
Orzesko-Knurowski inwestycyjn olisy, sgdowy zastaw rejestrow oreczenie Unimot
Bank Spétdzielczy 2/s w 1022 167 YYINY | 5016-04-08 | 2025-03-30 | POSY, sadowy zastaw rej ¥, poreezenie
. L Blue Lng System Sp. z o0.0. i Unimot S.A., petnomocnictwo do
Knurowie (Biatowieza) . . . [ L.
Sp.zo.0. rachunkdw, przelew z uméw z odbiorcami z Biatowiezy
kredyt weksel poreczony przez Unimot S.A. i Blue Line Engineering
P inwestycyjny S.A, zastaw rejestrowy na nieruchomosciach,
Spo’fdz!elczy Ban-k . 217 240 PPG 2014-08-08 | 2022-09-30 | petnomocnictwo do rachunku biezgcego oraz innych
Rozwoju w Szepietowie . : . . A
Warszawa rachunkdw, cesja wierzytelnosci, przelew praw z polisy
Sp.zo.0. ubezpieczeniowej
inwkerset(\j/z:/jny hipoteka umowna, poreczenie Blue Line Engineering S.A.,
Ban’k Spotdzielczy w 1300 200 Unimot 2014-05-14 | 2023-12-31 Unimot ?.A., Quantum 6, Ce'SJ-a W|erz'yte'lnosu,
Ptorisku petnomocnictwo do rachunku biezagcego i innych
System .
rachunkdéw, weksel wtasny
Sp.zo.0.
umowa o weksel in blanco; poreczenie wekslowe Unimot S.A.;
kredyt poreczenie cywilne BLE; hipoteka umowna do kwoty
Ban‘k Gospodarstwa 4899 300 |nwes-tycyjny 2016-01-27 | 2024-06-30 12.760.058 zt; zast?w reJesFrs)wy na anorze rzgc-zy
Krajowego Unimot przysztych; przelew wierzytelnosci; przelew wierzytelnosci z
System umowy ubezp.; oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji w
Sp.zo0.0. trybie art. 777 Unimot SA, BLE, Unimot System
pozyczka
Unimot Express sp. 2 - 12| 9MMOt T 5015-12-12 | 2017-12-31 | brak zabezpieczenia
0.0. System
Sp.zo0.0.
Razem 8216 142 039
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Analiza umoéw leasingowych

@ UNIMOT

Nazwa firmy Czest FZQSC Rodzaj Data Termin " .
) L dtugoter- | krétkoter- . . ! . Zabezpieczenia
finansujacej . . zobowigzania | udzielenia sptaty
minowa minowa
SMp'”:g";m Leasing 3204 1653 leasing 2015-11-09 | 2022-05-22 | deklaracja wekslowa
Raiffeisen Leasing 38 Iy leasing 2013-08-01 | 2019-10-24 | deklaracja wekslowa
Polska S.A
mLeasing Sp. z 0.0. 187 840 leasing 2012-06-28 | 2019-07-20 | deklaracja wekslowa
SB:;‘PZ?SbaS Leasing 80 leasing 2013-04-13 | 2018-10-13 | deklaracja wekslowa
2’? ZLia;'”g Polska 3 leasing 2014-06-26 | 2018-05-26 | deklaracja wekslowa
Volkswagen Leasing . .
$p.20.0 29 15 leasing 2017-12-18 | 2020-12-31 | deklaracja wekslowa
Razem 3458 2633

Marza od zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych zalezy od zmiennej stopy

procentowej, do ktérej sie odnosi. Analiza przedziatowa marzy jest zaprezentowana ponize;j:
- WIBOR 1M — marza w przedziale 0,9% - 2%,

- LIBOR 1M — marza w przedziale 1,1% - 2%,

- EURIBOR 1M — marza w przedziale 1,1% - 1,45%.

Nie wystepuje sytuacja niesptacenia lub naruszenia istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki.

3.27 Zmiana stanu zobowigzan wynikajacych z dziatalnosci finansowej

Nowe

SERGE Odsetki Zrealizowane Niezrealizowane umo SERGE
w tysigcach ztotych 31.12.2016 Zaciagnigcia/sptaty zaptacone réznice réinice kursowe Ieasin‘:: 31.12.2017
r. kursowe finansowego r.
Kredyty w rachunku biezacym 204 492 (22 531) (4 544) (22 265) (14 577) - 140575
Kredyty bankowe 11 806 (2117) (321) - - - 9 368
!Dozyczkl krotko.termlnowe od 3713 (3379) (22) ) ) ) 312
jednostek powigzanych
Pozyczki krétkoterminowe od
jednostek pozostatych 2 e (22177) (360) (1219) ) ) )
Leasing finansowy 7 446 (2789) (263) - - 1697 6091
Razem 251213 (52993) (5510) (23 484) (14 577) 1697 156 346
3.28 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
w tysigcach ztotych 31.12.2017 31.12.2016
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu odpraw 184 131
emerytalnych, rentowych oraz pozostatych
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu odpraw 535 381
emerytalnych, rentowych oraz pozostatych
Razem 719 512

Swiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych zostaty wyliczone przez niezaleznego aktuariusza na podstawie ponizszych

zatozen:

w tysigcach ztotych 31.12.2017 31.12.2016
Stopa dyskonta 3,3% 3,4%
Przyszty wzrost ptac 2,0% 2,0%
Inflacja 2,0% 2,0%
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Zmiany stanu zobowiazan z tytutu okreslonych swiadczen w ciggu roku

Ekwiwalent za
niewykorzystany

w tysigcach ztotych enf::z:::zz c:::tr:xz ;rFIg;a, :::ri: :’3 Razem
posmiertne

Na dzien 1 stycznia 2016 19 4 316 339
Koszty biezacego zatrudnienia 10 1 164 175
Koszty odsetek 1 - 2 3
Zyski/(straty) aktuarialne z tytutu zmiany zatozen 8 (1) (6) 1
Swiadczenia wyptacone (6) - - (6)
Inne zyski/(straty) aktuarialne - - - -
Reklasyfikacje -
Na dzien 31 grudnia 2016 32 4 476 512
Na dzien 1 stycznia 2017 32 4 476 512
Koszty biezgcego zatrudnienia 13 1 183 197
Koszty odsetek 1 - 3 4
Zyski/(straty) aktuarialne z tytutu zmiany zatozen 7 - 2 9
Swiadczenia wyptacone (3) - - (3)
Inne zyski/(straty) aktuarialne - - - -
Na dzien 31 grudnia 2017 50 5 664 719

Wrazliwos¢ zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych na zmiany podstawowych zatozen

Zmiana w zatozeniach Wptyw na $wiadczenia

. Wzrost Wzrost

na dzien 31.12 2017 r. Spadek Wozrost /(spadek) /(spadek)
Stopa dyskonta 0,5% 0,5% 2,22% (1,94)%
Przyszty wzrost ptac 0,5% 0,5% (1,94)% 2,09%
Inflacja 0,5% 0,5% 0,70% (0,69)%

Koszty dotyczgce zmiany rezerw ujete s3 w wyniku finansowym, jako koszty ogdlnego zarzadu oraz pozostate koszty.
3.29 Rezerwy krotkoterminowe

Rezerwy z tytutu kosztéw utrzymania zapaséw obowigzkowych

w tysigcach ztotych 31.12.2017 31.12.2016
Bilans otwarcia na 1 stycznia 14 601 9417
Rezerwy utworzone w okresie 10514 5184

Rezerwy wykorzystane w okresie - -
Rezerwy rozwigzane w okresie (14 125) -
Bilans zamkniecia na 31 grudnia 10 990 14 601

Na dzien 31 grudnia 2017 r. na wartosc rezerw sktadajg sie rezerwy z tytutu kosztdw utrzymania zapasdw obowigzkowych w
wysokosci 10 990 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2016 r. - wartos¢ rezerw na zapasy obowigzkowe wynosita 14 601 tys.zt).
Wysokos¢ rezerw z tytutu utrzymywania zapaséw obowigzkowych ustalana jest w oparciu o szacowany koszt jednostkowy
zZwigzany z utrzymywaniem zapaséw paliw ptynnych gdzie gtéwng pozycja kosztowa jest wynajem powierzchni
magazynowych lub stawka zwigzana z ustugg biletowa.

Przedsiebiorcy prowadzacy dziatalnos¢ gospodarczg w zakresie produkcji paliw lub przywozu ropy naftowej i paliw
zobowigzani sg do utworzenia i utrzymywania zapaséw obowigzkowych zgodnie z przepisami wymienionymi w ustawie
z dnia 16 lutego 2007 r. o zapasach ropy naftowej, produktéw naftowych i gazu ziemnego oraz zasadach postepowania w
sytuacjach zagrozenia bezpieczenstwa paliwowego panstwa i zaktdcen na rynku naftowym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1899
z pdzn. zm.).
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Zgodnie z art. 5 ust. 3 powotanej wyzej ustawy producenci i handlowcy tworza i utrzymujg zapasy obowigzkowe ropy

naftowej lub paliw w okreslonych w tej ustawie wielkosciach stanowigcych iloczyn liczby dni wskazanej w ustawie i Sredniej

dziennej produkcji paliw lub przywozu ropy naftowej lub paliw zrealizowanych przez handlowca w poprzednim roku

kalendarzowym.

Pozostate rezerwy

w tysigcach ztotych 31.12.2017 31.12.2016
Bilans otwarcia na 1 stycznia - -
Rezerwy utworzone w okresie 830 -
Rezerwy wykorzystane w okresie - -
Rezerwy rozwigzane w okresie - -
Bilans zamkniecia na 31 grudnia 830 -

Na dzien 31.12.2017 r. pozostate rezerwy obejmujg rezerwy na ewentualne roszczenie z tyt

Blue Cold Sp. z 0.0. do sptaty kredytu za PSM ALFA sp. z 0.0.

3.30 Zobowigzania z tytutu dostaw oraz pozostate

. przystgpienia spotki powigzanej

w tysigcach ztotych 31.12.2017 31.12.2016
Krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 113 317 49 895
Zobowigzania z tytutu podatkdéw, ubezpieczen, z wyjgtkiem
\azania z fytutu p , UDCZPIECZEN, Z WYI3 75 835 80188
zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zaliczki na zakup débr i ustug 25 648 78 029
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 803 688
Rozliczenia miedzyokresowe 1116 477
Zobowigzania z tytutu factoringu - 209
Pozostate zobowigzania 984 191
Razem 217 703 209 677
3.31 Instrumenty finansowe
Klasyfikacja instrumentdéw finansowych
Aktywa
Aktywa
finansowe i
w tysigcach ztotych POZYCZISI ! CARCLIELSLD Inst.rume.nty . S.ro.d ki Razem
naleznosci wartosci  zabezpieczajace pienigzne
godziwej przez
wynik finansowy
Aktywa wedtug sprawozdania z sytuacji
finansowej na 31.12.2017
a) Aktywa trwate
Pozostate aktywa finansowe 131 - - - 131
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 7078 - - - 7078
b) Aktywa obrotowe
Nalezngsa (poza zaliczkami i naleznosciami z tyt. 216 404 ) ) ) 216 404
podatkow)
Pozostate aktywa finansowe 222 - - - 222
Pochodne instrumenty finansowe - 14 842 - 14 842
Pozostate aktywa obrotowe 5619 - - - 5619
Srodki plejnlez,ne i |c,h ek}vaya.Ienty (z . ) ) ) 36518 36518
wytaczeniem Srodkéw pienieznych w kasie)
Razem 229454 14 842 - 36518 280 814
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Aktywa
finansowe )
w tysigcach ztotych POZYCZISI ' wyceniane w Inst'rumgnty . S.'°.°' ki Razem
naleznosci wartosci  zabezpieczajace pienigzne
godziwej przez
wynik finansowy
Aktywa wedtug sprawozdania z sytuacji
finansowej na 31.12.2016
a) Aktywa trwate
Pozostate aktywa finansowe 62 - - - 62
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 8615 - - - 8615
Pozostate aktywa 189 - - - 189
b) Aktywa obrotowe
Naleznqsa (poza zaliczkami i naleznosciami z tyt. 195 332 ) ) ) 195 332
podatkow)
Pozostate aktywa finansowe 417 405 - - 822
Pochodne instrumenty finansowe - - 4594 - 4594
Pozostate aktywa obrotowe 1190 - - - 1190
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (z
wytgczeniem srodkow pienieznych w kasie) 47905 47905
Razem 205 805 405 4594 47 905 258 709
Pasywa
Zobowigzania Zobf(::wiazania
finansowe ;::inas:ew:
w tysigcach ztotych wyceniane wg wart:gi odziwei Razem
zamortyzowanego prziz wynili
Roszts finansowy
Zobowiazania wedtug sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien
31.12.2017
a) Zobowiqzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentow
. . . . ) 8216 - 8216
dtuznych (poza zobowigzaniami z tytutu leasingu finansowego)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3458 - 3458
Pochodne instrumenty finansowe - 10 166 10 166
b) Zobowiqzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentow
. . . . ) 1464 - 1464
dtuznych (poza zobowigzaniami z tytutu leasingu finansowego)
Kredyt w rachunku biezgcym 140 575 - 140 575
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2633 - 2633
Pochodne instrumenty finansowe - 19 047 19 047
ZObOW.quaI:\Ia z tytufu dostaw i ustug oraz pozostate (z wyjatkiem 141 368 _ 141 868
zobowigzan publicznoprawnych)
Razem 298 214 29 213 327 427
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Zobowigzania
finansowe

Zobowigzania

finansowe ceniane w
w tysigcach ztotych wyceniane wg wart:gi odziwei Razem
zamortyzowanego przgez wynili
kosztu finansowy
Zobowiazania wedtug sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien
31.12.2016
a) Zobowiqzania dtugoterminowe
Zob.owu:)zanla z tytutu .kredytom./, pozyczek oraz |nr.1ych instrumentow 32392 ) 32392
dtuznych (poza zobowigzaniami z tytutu leasingu finansowego)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4725 - 4725
b) Zobowiqzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentow
. . A . ) 6883 - 6 883
dtuznych (poza zobowigzaniami z tytutu leasingu finansowego)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2721 - 2721
Kredyt w rachunku biezgcym 204 492 - 204 492
Pochodne instrumenty finansowe - 7 160 7 160
ZobOW}azarl1|a z tytu’fu dostaw i ustug oraz pozostate (z wyjatkiem 129 489 ) 129 489
zobowigzan publicznoprawnych)
Razem 380 702 7 160 387 862

Pozyczki i naleznosci wtasne zawierajg pozyczki udzielone, naleznosci handlowe oraz pozostate (bez naleznosci z tytutu
podatkow i zaliczek) oraz srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Zobowigzania finansowe wyceniane metody zamortyzowanego kosztu zawierajg kredyty w rachunku biezgcym,
zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate (bez zobowigzan z tytutu podatkow).

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Wartosc¢ godziwa

Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczace wartosci godziwych instrumentdw finansowych, dla ktérych jest mozliwe ich
oszacowanie:

— Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe lokaty bankowe, krétkoterminowe kredyty bankowe i kredyty w
rachunku biezgcym: wartos¢ ksiegowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwe;j
z uwagi na szybka zapadalnos$¢ tych instrumentéw.

— Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, a
takze rozliczenia miedzyokresowe kosztéw: wartos$é ksiegowa wyzej wymienionych instrumentdéw jest zblizona do ich
wartosci godziwej z uwagi na ich krétkoterminowy charakter.

— Dtugoterminowe zobowigzania z tyt. kredytéw, pozyczek i instrumentéw dtuznych, za wyjatkiem instrumentéw o statej
stopie oprocentowania: wartos¢ ksiegowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwe;j
z uwagi na zmienny charakter ich oprocentowania.

— Zobowigzania wobec jednostek powigzanych z tytutu instrumentéw o statej stopie oprocentowania: wartos¢ ksiegowa
wyzej wymienionych instrumentdw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na fakt, iz stopa oprocentowania jest
zblizona do stép rynkowych instrumentéw o podobnym ryzyku.

— Instrumenty pochodne: warto$¢ godziwa jest oparta o cene rynkowg wynikajaca z notowan gietdowych, jesli taka jest
dostepna. Jesli cena rynkowa wynikajgca z biezacych notowan nie jest dostepna dla danego instrumentu, wdowczas
wartos¢ godziwa jest ustalana poprzez dyskontowanie réznicy pomiedzy kontraktowa ceng instrumentu oraz ceng
biezacg instrumentu biorgc pod uwage termin zapadalnosci kontraktu. Na dzien 31.12.2017 r. oraz na dzien
31.12.2016 r. instrumenty pochodne stosowane przez Grupe (terminowe transakcje wymiany walutowej FX Forward
oraz terminowe transakcje commodities Futures) wycenione sa wedtug wartosci godziwej z Poziomu 1, tj. w oparciu
o dane pochodzgce z aktywnego rynku.

Gtowne ryzyka finansowe, na ktére Grupa jest narazona w ramach prowadzonej dziatalnosci to: ryzyka rynkowe
(obejmujgce ryzyko zmian kurséw walut, ryzyko zmian wartosci godziwej lub przeptywéw pienieznych w wyniku zmian stép
procentowych oraz ryzyko zmian cen), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci. Zrozumienie zagrozen majacych
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swoje zrédto w ekspozycji Grupy na ryzyka, odpowiednia struktura organizacyjna i procedury pozwalajg na lepszg realizacje
zadan. Grupa na biezaco identyfikuje i dokonuje pomiaréw ryzyka finansowego, a takze podejmuje dziatania majgce na celu
minimalizacje ich wptywu na sytuacje finansowa.

Ryzyko finansowe
Ryzyka finansowe, na ktdére Grupa jest narazona w ramach prowadzonej dziatalnosci to:
- ryzyka rynkowe (obejmujgce ryzyko cenowe, ryzyko zmian kurséw walut, ryzyko zmian stép procentowych),

- ryzyko kredytowe,

- ryzyko utraty ptynnosci.

Zrozumienie zagrozen majacych swoje Zrodto w ekspozycji Grupy na ryzyka, odpowiednia struktura organizacyjna
i procedury pozwalaja na lepszg realizacje zadan. Grupa na biezgco identyfikuje i dokonuje pomiaréw ryzyka finansowego,
a takze podejmuje dziatania majgce na celu minimalizacje ich wptywu na sytuacje finansowa.

Ryzyko rynkowe

Poprzez ryzyko rynkowe, na ktére narazona jest Grupa, rozumie sie mozliwos¢ negatywnego wptywu na wyniki Grupy
wynikajgce ze zmian kurséw walutowych, cen rynkowych towardw i stép procentowych.

Grupa aktywnie zarzadza ryzykiem rynkowym, na ktére jest narazona. Gtéwnymi celami procesu zarzadzania ryzykiem
rynkowym s3: ograniczenie zmiennosci wyniku finansowego, zwiekszenie prawdopodobienstwa realizacji zatozen
budzetowych, zmniejszenie prawdopodobieristwa utraty ptynnosci finansowej.

Wszystkie cele zarzadzania ryzykiem rynkowym nalezy rozpatrywac facznie, a ich realizacja jest zalezna przede wszystkim od
sytuacji wewnetrznej w Grupie oraz warunkow rynkowych.

Gtowna technika zarzadzania ryzykiem rynkowym sa strategie zabezpieczajace wykorzystujgce instrumenty pochodne
(kontrakty forward, futures). Stosuje sie takze hedging naturalny. Grupa stosuje zintegrowane podejscie do zarzadzania
ryzykiem rynkowym, na ktére jest narazona. Przyktad stanowig transakcje zabezpieczajace na rynku towarowym
i walutowym, ktére sg $cisle zwigzane z kontraktami zawieranymi na rynku i realizowane s3 przez istniejgcy w Grupie dziat
zabezpieczen. Grupa od 2017 r. nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Ryzyko zmiany kurséw walut
W odniesieniu do ryzyka zmian kurséw walutowych identyfikowane sg nastepujace rodzaje ekspozyciji:

- ekspozycja transakcyjna dotyczaca zmiennosci wartosci przeptywdéw pienieznych w walucie funkcjonalnej. Zrédtem
ekspozycji transakcyjnej na ryzyko walutowe sg kontrakty skutkujgce przeptywami pienieznymi, ktérych wartosé¢ w walucie
funkcjonalnej jest uzalezniona od przysztych poziomdéw kurséw walut obcych wzgledem waluty funcjonalnej. Kluczowym
zrédtem ekspozycji transakcyjnej na ryzyko walutowe sg wptywy z tytutu sprzedazy towarow.

- ekspozycja bilansowa dotyczaca zmiennosci wartosci wybranych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej w walucie
funkcjonalnej. Zrédtem ekspozyciji bilansowej na ryzyko walutowe sg pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej w walutach
obcych, ktére na gruncie obowigzujacych zasad rachunkowosci, podlegaja przeliczeniu na bazie biezacego kursu waluty
obcej wzgledem waluty funkcjonalnej w zwigzku z rozliczeniem lub okresowa wycenga. Ekspozycja bilansowa dotyczy w
szczegdlnosci: naleznosci i zobowigzan denominowanych w walutach obcych, zobowigzan finansowych z tytutu zadtuzenia
w walutach obcych, srodkdw pienieznych w walutach obcych.

W Grupie obowigzuje procedura zabezpieczania kurséw dla kalkulowanych cen i marz towaréw zakupionych
i sprzedawanych w réoznych walutach. Grupa stosuje kontrakty forward i swap dla wszystkich pozycji aktywow i pasywow w
petnej wysokosci podlegajacej ryzyku zmiany kurséw walut. Sg to najprostsze, ale rowniez najskuteczniejsze narzedzia
powalajgce minimalizowac ryzyko wahan kurséw walutowych od momentu zakupu towaréw do momentu ich sprzedazy dla
transakcji realizowanych w réznych walutach.

Ekspozycja na ryzyko walutowe

Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe przedstawiata sie nastepujgco:
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Dane dotyczace sald aktywow i pasywow w walutach obcych

Na dzien 31.12.2017 r.:

w tysigcach ztotych w EUR w USD LEEESE Razem
waluty

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 9527 8 437 - 17 964
Srodki pieniezne 9589 4337 2 13 928
.Zoboww)zan)a z tyt.u’ru kredytow, pozyczek i innych (1030) (118 060) i (119 090)
instrumentéw dtuznych
PochO(.jne m.str.umenty finansowe — aktywa i i (14 371) i (14371)
zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (10 432) (34 507) - (44 939)
Ekspozycja na ryzyko kursowe dotyczace sald w 7654 (154 164) 2 (146 508)
walutach obcych
Na dzien 31.12.2016r.:

w tysigcach ztotych w EUR w USD Pozostate Razem

waluty

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 3965 62 006 - 65971
Srodki pieniezne 4 054 15 562 - 19 616
.Zoboww)zan)a z tyt_u’ru kredytow, pozyczek i innych (463) (173 786) ) (174 249)
instrumentéw dtuznych
Pochoc_ine |rTstr.umenty finansowe — aktywa i ) (2 566) ) (2 566)
zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (1550) (11 894) - (13 444)
Ekspozycja na ryzyko kursowe dotyczace sald w 6006 (110 678) i (104 672)

walutach obcych

Wozrost ekspozycji Grupy na ryzyko walutowe na dzien 31.12.2017 r. wynika gtéwnie ze zwiekszonych zakupow towaréw w
walucie obcej pod koniec 2017 r., co spowodowato zwiekszenie wartosci zobowigzan, oraz z zawarciem instrumentéw
pochodnych.

Analiza wrazliwosci instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych na zmiane kurséw wymiany walut

Wptyw na wynik finansowy zmian kurséw walut obcych na 31.12.2017 r. o 15% przedstawiono ponizej. Analiza zostata
przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie pozostate zmienne, a w szczegdlnosci stopy procentowe, pozostajg na
niezmienionym poziomie. Analiza za 2016 r. zostata przeprowadzona w ten sam sposéb.

Whptyw réznic kursowych na wynik finansowy Grupy w zwigzku ze zmiang kursu walut obcych:

Zmiana kurséw walut obcych - wptyw na wynik finansowy roku: zysk/(strata)

w tvsiacach zlotveh wzrost kurséw walut spadek kurséw walut
ysia 4 obcycho 15 % obcycho 15 %
31.12.2017 (21 976) 21976
31.12.2016 (15 701) 15701

Ryzyko cenowe

Grupa nie posiada kapitatowych papieréw wartosciowych sklasyfikowanych, jako dostepne do sprzedazy lub wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy, ktére sg narazone na ryzyko cenowe.

Grupa narazona jest na ryzyko zmian cen sprzedawanych paliw, gtdwnie oleju napedowego co w konsekwencji moze
wptynaé na uzyskiwane przez Grupe wyniki. Zmiana cen na rynkach swiatowych, ma réwniez wptyw na rynek krajowy,
W zwigzku z czym przy sprzedazy towarow moze wygenerowac sie strata.

Ryzyko zmian cen towaréw Grupa zabezpiecza odpowiednimi transakcjami hedgingowymi, zabezpieczajacymi cene
produktu. Grupa wykorzystuje w tym celu dostepne na rynku instrumenty zabezpieczajace, tj. kontrakty terminowe futures.

Stosowana w Grupie procedura zabezpieczania ceny oleju napedowego zaktada zawieranie transakcji o nominale
odpowiadajgcym 100 % ilosci oleju napedowego podatnego na ryzyko zmiany ceny. Strategie zawierania transakcji

SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY 2017 57



>UNIMOT

zabezpieczajacych odpowiadajg formutom cenowym w kontraktach zakupowych. W przypadku uptywu terminu

obowigzywania transakcji zabezpieczajgcych przed momentem sprzedazy towaru stosuje sie ich rolowanie lub zawiera sie
swapy towarowe. Analogiczne podejicie stosuje sie takze do zabezpieczania zapasu obowigzkowego oleju napedowego,
ktéry nie jest przedmiotem biezgcego obrotu.

Ekspozycja Grupy na ryzyko cenowe

Dane dotyczace sald otwartych transakcji pochodnych

. i Wartos¢
w tysigcach ztotych llo$é w tonach e
Aktywa niefinansowe na dzien 31.12.2017
Zapasy \./vycem.ane w wartosci g9d2|wej 116 132 233 187
pomniejszonej o koszty sprzedazy
Razem 116 132 233 187
Zobowiazania finansowe na dzier 31.12.2017 Okres na jak.' zawarte s3
instrumenty
Futures styczen 2018-lipiec 2020 (24 100) (42 076)
Swap towarowy styczen 2018-lipiec 2018 (82 000) (168 593)
Razem (106 100) (210 669)
Ekspozytzj.a na ryzyko cenowe dotyczace sald 10 032 22518
transakcji pochodnych
. i Wartos¢
w tysigcach ztotych llos¢ w tonach godziwa
Aktywa niefinansowe na dzien 31.12.2016
ZapasY \.Nycem.ane w wartosci ggduwe; 108 057 233523
pomniejszonej o koszty sprzedazy
Razem 108 057 233523
Zobowiazania finansowe na dzier 31.12.2016 Okres na ’ak.' zawarte s3
instrumenty
Futures styczen 2017-lipiec 2019 (4 500) (15 708)
Swap towarowy styczen 2017-luty 2017 (74 900) (157 278)
Razem (79 400) (172 986)
Ekspozycja na ryzyko cenowe dotyczace sald 28 657 60 537

transakcji pochodnych

Analiza wrazliwosci instrumentow pochodnych na zmiane cen paliw

Poziom ekspozycji na ryzyko cenowe wynika w wiekszosci z poziomu zapasow LPG, ktorych wartos¢ nie jest zabezpieczana
transakcjami pochodnymi.

Ostabienie/umocnienie notowan produktu bazowego (wptywajgce na wzrost/spadek wartosci godziwej zapaséw oraz
wzrost/spadek wartosci godziwej instrumentéw pochodnych) o 15% na 31 grudnia 2017 r. spowodowatoby (spadek)/wzrost
wyniku finansowego o wartosci zaprezentowane ponizej. Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie
pozostate zmienne pozostaja na niezmienionym poziomie. Analiza za 2016 r. zostata przeprowadzona w ten sam sposob.

Wptyw réznic cenowych na wynik finansowy Grupy:

Zmiana cen - wptyw na wynik finansowy roku: zysk/(strata)

w tysigcach ztotych wzrost cen 0 15 % spadek cen 0 15 %
31.12.2017 3378 (3378)
31.12.2016 9080 (9 080)
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Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to mozliwos¢ niekorzystnego wptywu zmian stép procentowych na wyniki Grupy. W 2017 r.
Grupa narazona byta na ten rodzaj ryzyka w zwigzku z udzielaniem pozyczek oraz korzystaniem z zewnetrznych zrédet
finansowania. Wspétpracujac z wieloma instytucjami finansowymi Grupa na biezagco monitoruje poziom stép procentowych
kazdorazowo negocjujagc poziom marzy banku lub innej instytucji finansowej dla zawieranych produktéw podlegajgcych
oprocentowaniu. Analogicznie Grupa postepuje z oprocentowaniem udzielonych pozyczek przez Grupe.

Ekspozycja Grupy na ryzyko zmiany stép procentowych
w tysigcach ztotych 31.12.2017 31.12.2016

Instrumenty o statej stopie procentowe;j
Aktywa finansowe - -

Zobowigzania finansowe (312) (27 469)

Razem (312) (27 469)
w tysigcach ztotych 31.12.2017 31.12.2016

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej

Aktywa finansowe 155 405

Zobowigzania finansowe (156 034) (223 744)

Razem (155 879) (223 339)

Ryzyko zmiany stop procentowych na wartosci godziwe i przeptywy pieniezne

Grupa nie posiada istotnych oprocentowanych aktywéw finansowych, dlatego tez przychody Grupy oraz przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej sg w duzej mierze niezalezne od zmian rynkowych stop procentowych. Grupa jest
bardziej narazona na ryzyko stép procentowych od strony pozyczek i kredytéw. Pozyczki udzielone o zmiennej stopie
procentowej wystawiajg Grupe na ryzyko stép procentowych od strony przeptywdw pienieznych.

Analiza wrazliwosci instrumentéw finansowych o zmiennej stopie procentowej na zmiane rynkowych stép procentowych

(Spadek)/wzrost stopy procentowej o 150 pb na dzien sprawozdawczy zwiekszytby/(zmniejszytby) kapitaty wtasne oraz
wynik finansowy o wartos¢ zaprezentowang w ponizszej tabeli. Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie
pozostate zmienne, a w szczegdlnosci kursy wymiany walut, pozostajg niezmienne. Analiza dla 2016 r. zostata
przeprowadzona w ten sam sposéb.

Wptyw zmiany stép procentowych na wynik finansowy Grupy:
Zmiana stép procentowych - wptyw na wynik finansowy roku: zysk/(strata)

w tvsiacach zotveh wzrost stop spadek stop
ysiq y procentowych o 1,5 % procentowych o 1,5 %
31.12.2017 (2 338) 2338
31.12.2016 (3 350) 3350

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to mozliwos¢ poniesienia przez Grupe straty finansowej na skutek niewywigzania sie z zobowigzan
przez dtuznikéw Grupy.

Ryzyko kredytowe zwigzane jest gtdwnie z nastepujgcymi obszarami:

- z wiarygodnoscig kredytowa klientéw, z ktérymi zawiera sie transakcje fizycznej sprzedazy towaréw,

- z wiarygodnoscig kredytowg instytucji finansowych (bankéw/brokeréw), z ktérymi zawiera sie lub ktore posredniczag
w zawieraniu transakcji zabezpieczajgcych, a takze tych w ktérych lokowane sg wolne srodki pieniezne,

Ryzyko kredytowe dotyczy w szczegdlnosci nastepujgcych pozycji bilansowych:
- naleznosci handlowe,

- instrumenty pochodne,

- $rodki pieniezne i lokaty bankowe,

- udzielone gwarancje i poreczenia.
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Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

w tysigcach ztotych 31.12.2017 31.12.2016
Pozyczki i pozostate aktywa finansowe 353 479
Naleznosci 223 482 203947
Aktywa fm.an.sowe wyceniane w wartosci godziwej 14 842 405
przez wynik finansowy
?rodkl'p|er?|ez-nt.e iich ekW|V\(alenty (z wytaczeniem 36518 47 905
srodkow pienieznych w kasie)

Razem 275 195 252 736

Na dzien sprawozdawczy nie wystepowata znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego. Wartos¢ ksiegowa kazdego aktywa
finansowego przedstawia maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe.

Ryzyko kredytowe zwigzane ze srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi

Grupa lokuje wolne $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty w podmiotach dziatajgcych w sektorze finansowym. Analiza
ekspozycji na ten rodzaj ryzyka, przeprowadzona na 31 grudnia 2017 r. dla kwoty 36 518 tys. zt, co stanowi 99,96 % srodkéw
pienieznych Grupy (pozostate sg to srodki pieniezne w kasie), wykazata, ze sg to w przewazajacej czesci banki posiadajgce
rating na poziomie najwyzszym, sredniowysokim i $rednim, a takze dysponujace wysokimi kapitatami witasnymi oraz
wiodacg i stabilng pozycjg rynkowa w Polsce. Ryzyko kredytowe z tego tytutu jest na biezgco monitorowane poprzez analize
ratingdw kredytowych oraz ograniczenie poziomu koncentracji Srodkdw w poszczegdlnych instytucjach finansowych.

Poziom koncentracji sSrodkdw pienieznych i lokat z uwzglednieniem oceny kredytowej instytucji finansowych (na 31
grudnia 2017 roku)

w % Rating ¢ tingFitch Rating S&P  31.12.2017  31.12.2016
Moody's
Bank1 Aa3 A+ A 1,6% 35,2%
Bank2 Baa3 BBB- 1,3% 7,3%
Bank3 Baal BBB BBB+ 60,4% 40,7%
Bank4 Baa3 BBB+ 13,9% 0,5%
Bank5 Ba2 1,1% 0,1%
Bank6 A3 BBB+ 1,8% 0,1%
Pozostate 5 bankéow - - - 1,7% 0,3%
Brokerl - - - 8,1% 1,9%
Broker2 - - - 10,0% 13,8%

Pomimo koncentracji ryzyka kredytowego zwigzanego ze srodkami pienieznymi i lokatami u jednego gtéwnego podmiotu,
a takze brakiem ratingdw dla brokeréw, Grupa ocenia, ze ze wzgledu na dobrg, dotychczasowa wspotprace z tymi
podmiotami a takze monitorowanie ich wynikéw finansowych oraz innych informacji rynkowych i pozarynkowych
wskazujacych na ich sytuacje finansowg, nie jest znaczgco narazona na ryzyko kredytowe wynikajgce ze zdeponowania
srodkdéw finansowych w tych instytucjach.

Ryzyko kredytowe zwigzane z transakcjami w instrumentach pochodnych

Grupa zawiera transakcje w instrumentach pochodnych w podmiotach dziatajagcych w sektorze finansowym. Analiza
ekspozycji na ten rodzaj ryzyka, przeprowadzona na 31 grudnia 2017 roku dla kwoty 3 165 tys. zt, wykazata, ze s3 to
W przewazajgcej czesci banki i brokerzy posiadajgce rating na poziomie najwyzszym, Sredniowysokim i Srednim, a takze
dysponujgce wysokimi kapitatami wtasnymi oraz wiodgcg i stabilng pozycjg rynkowa w Polsce. Ryzyko kredytowe z tego
tytutu jest na biezgco monitorowane poprzez analize ratingdw kredytowych oraz ograniczenie poziomu koncentracji
transakcji w poszczegdlnych instytucjach finansowych.

W celu ograniczenia przeptywdw pienieznych i jednoczesnie ograniczenia ryzyka kredytowego Grupa dokonuje rozliczen
netto do poziomu dodatniego salda wyceny transakcji w instrumentach pochodnych zawartych z danym podmiotem.

Poziom koncentracji wartosci godziwej transakcji pochodnych z uwzglednieniem oceny kredytowej instytucji
finansowych (na 31 grudnia 2017 roku)

w % Rating  pcotingFitch  Rating S&P  31.12.2017  31.12.2016
Moody's
Bank1 Aa3 A+ A 0,6% 1,6%
Bank2 Baa3 BBB- ; 0,0% 1,8%
Broker2 - - - 99,4% 96,5%
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Pomimo koncentracji ryzyka kredytowego zwigzanego z wyceng transakcji w instrumentach pochodnych u jednego
gtéwnego brokera a takze brakiem ratingu dla tego brokera Grupa ocenia, ze ze wzgledu na dobrg, dotychczasowg
wspotprace z tym Brokerem a takie monitorowanie jego wynikow finansowych oraz innych informacji rynkowych
i pozarynkowych wskazujacych na jego sytuacje finansowa, nie jest znaczaco narazona na ryzyko kredytowe wynikajace
z wyceny transakcji w instrumentach pochodnych.

Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami od odbiorcow

Grupa od wielu lat wspétpracuje z duza liczba klientdw, co wptywa na geograficzng dywersyfikacje naleznosci handlowych.
Grupa ogranicza ekspozycje na ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami handlowymi poprzez ocene i monitoring
kondycji finansowej kontrahentéw oraz stosowanie systemu przyznawania limitow kredytowych zgodnie z przyjeta
w Grupie procedurg. Stosowane sg roznorodne rodzaje zabezpieczen limitéw kredytowych (najczesciej sa to: weksel in
blanco z deklaracjg wekslowa, notarialne akty poddania sie egzekucji, hipoteki, cesje naleznosci). Zarzadzanie ryzykiem
kredytowym odbywa sie poprzez biezgcy monitoring stanu naleznosci (badanie ekspozycji kredytowej w stosunku do
przyznanych limitéw, analiza przeterminowan) oraz wewnetrzny system raportowania realizacji procedury. Sprzedaz do
klientéw bez przyznanego limitu dokonywana jest wytgcznie na przedptaty

Grupa ubezpiecza swoje naleznosci - w 2017 r. ubezpieczenia naleznosci realizowane byty w Atradius Credito Caucion S.A.
oraz w ramach umowy faktoringu petnego ubezpieczonego zawartego z BGZ BNP Paribas Faktoring Sp. z 0.0.

Wog stanu na 31 grudnia 2017 r. Grupa posiadata nastepujace formy zabezpieczen dla naleznosci handlowych:

- 93 % naleznosci ubezpieczonych w firmach ubezpieczeniowych (92,2 % na 31 grudnia 2016 r.)

- 0 % naleznosci nie ubezpieczonych z zabezpieczeniem ustanowionym przez kontrahenta (0,2 % na 31 grudnia 2016 r.)
- 7 % naleznosci bez ubezpieczenia (7,6 % na 31 grudnia 2016 r.)

Naleznosci handlowe ubezpieczone od ryzyka kredytowego
w tysigcach ztotych 31.12.2017 31.12.2016

0Od jednostek niepowigzanych 158 395 122 824

Struktura wiekowa naleznosci handlowych

Wartos¢ brutto

w tysigcach ztotych 31.12.2017 31.12.2016
Nieprzeterminowane 147 642 156 000
Przeterminowane, w tym 57 613 27 803
1-30 dni 49 994 26747
31-60 dni 1998 602
60-180 dni 2177 148
181-365 dni 2170 45
Powyzej 365 dni 1274 261
Razem 205 255 183 803

Utrata wartosci

w tysigcach ztotych 31.12.2017 31.12.2016
Nieprzeterminowane (29) (45)
Przeterminowane, w tym (919) (435)
1-30 dni (86) (24)
31-60 dni (74) (3)
60-180 dni (111) (105)
181-365 dni (256) (42)
Powyzej 365 dni (392) (261)
Razem (948) (480)
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Wartosc netto

w tysigcach ztotych 31.12.2017 31.12.2016
Nieprzeterminowane 147 613 155 955
Przeterminowane, w tym 56 694 27 368
1-30 dni 49 908 26723
31-60 dni 1924 599
60-180 dni 2 066 43
181-365 dni 1914 3
Powyzej 365 dni 882 -
Razem 204 307 183 323

Zwiekszenia i zmniejszenia odpiséw aktualizujacych naleznosci handlowe:

w tysigcach ztotych 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016

Bilans otwarcia na 1 stycznia (480) (485)
Utworzenie (1 643) (1074)
Wykorzystanie 79 310
Rozwigzanie 1096 769
Bilans zamkniecia na 31 grudnia (948) (480)

Na dziern 31 grudnia 2017 r. naleznosci handlowe w kwocie 147 613 tys. zt nie byly przeterminowane, ani nie utracity
wartosci (31.12.2016 r.: 155 955 tys. zt). Na dzien 31 grudnia 2017 r. naleznosci handlowe w kwocie 56 694 tys. zt
(31.12.2016 r.: 27 368 tys. zt) byty przeterminowane, ale nie stwierdzono utraty ich wartosci. Naleznosci te dotycza w
gtéwnej mierze klientdw, z ktérymi Grupa wspotpracuje od wielu lat.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. naleznosci handlowe w kwocie 948 tys. zt (31.12.2016 r.: 480 tys. zt) byly przeterminowane
i stwierdzono utrate ich wartosci, w zwigzku z czym w 2017 r. zostaty objete odpisem w wysokosci 948 tys. zt (31.12.2016 r.:
480 tys. zt). Na dzien 31 grudnia 2017 r. naleznosci handlowe w kwocie 29 tys. zt nie byly przeterminowane, ale
stwierdzono utrate ich wartosci, w zwigzku z trudng sytuacjg finansowg klientow (31.12.2016 r.: 45 tys. zt).Grupa oczekuje,
ze realizacja nieprzeterminowanych naleznosci handlowych przez kontrahentéw nastapi nie pdzniej niz dwanascie miesiecy
od zakonczenia okresu sprawozdawczego.

Grupa ocenia, ze ryzyko nieuregulowania naleznosci przez kontrahenta w zakresie naleznosci nieprzeterminowanych oraz
naleznosci przeterminowanych nieobjetych odpisem jest znikome, ze wzgledu na efektywne zarzadzanie kredytem
kupieckim i windykacjg. Grupa m.in. wyznacza limity dla poszczegdélnych kontrahentéw i ustanawia zabezpieczenia oraz ma
mozliwos$¢ dokonywania kompensaty wzajemnych wierzytelnosci.

Ryzyko utraty ptynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia braku mozliwosci sptaty przez Grupe jej zobowigzan finansowych

w momencie ich wymagalnosci. Grupa podejmuje dziatania majace na celu zapewnienie stabilnego i efektywnego

finansowania dziatalnosci. W zarzadzaniu ptynnoscig Grupa kieruje sie nastepujacymi zasadami:

- zapewnienie stabilnego i zdywersyfikowanego finansowania od instytucji zewnetrznych,

- przeznaczanie nadwyzek finansowych na spfate zadtuzenia odsetkowego badz efektywne lokowanie ich w bezpieczne
instrumenty,

- limity kredytowe dla partneréw handlowych

- Sciggalnos$¢ naleznosci zgodnie z ich terminami ptatnosci, ewentualnie wystawianie not odsetkowych w przypadku
przeterminowan,

- efektywne zarzadzanie pozostatymi elementami kapitatu obrotowego.

Analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych wraz z ptatnosciami odsetek:
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Na dzien 31.12.2017

. Wartos¢ Zak°"trakt°wf'j odlm-ca od3m-ca od1roku powyzej5
w tysigcach ztotych bil nawartos¢ do1m-ca do 3 do 1 rok do5l
ilansowa B o3m-ca do1roku o5 lat
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 6091 6383 257 283 2 251 3592
Kredyt w rachunku biezagcym 140 575 140 575 140575 - - -
Inne zobowigzania oprocentowane 9 680 11708 93 285 1279 7978 2073
Pochodne instrumenty finansowe 29213 29212 3237 41 15 768 10 166

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate (z wyjatkiem zobowigzan z tytutu 141 868 141 868 141 868 - - -
podatku dochodowego)

Razem 327 427 329 746 286 030 609 19 298 21736 2073

Na dzien 31.12.2016

. Wartosé Zak°""akt°w?j odlm-ca od3m-ca od1lroku powyzej5
w tysigcach zfotych bil nawartos¢ do1m-ca d d K do 51
ilansowa przeptywéw 03 m-ca o 1roku o5 lat
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 7 446 7 878 299 445 2202 4932
Kredyt w rachunku biezagcym 204 492 204 492 204 492 - - -
Inne zobowigzania oprocentowane 39275 42 735 2525 3971 3106 30333 2 800
Pochodne instrumenty finansowe 7 160 7 160 3564 3596 - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate (z wyjatkiem zobowigzan z tytutu 129489 129489 129 489 - - -
podatku dochodowego)

Razem 387 862 391754 340 369 8012 5308 35265 2 800

Zarzadzanie kapitatami

W celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji Grupa
zarzadza kapitatem w taki sposdb, aby zapewnié przyszty rozwdj przy jednoczesnym maksymalizowaniu zwrotu z kapitatu
dla akcjonariuszy. Poziom zwrotu z kapitatu Grupa monitoruje za pomocg wskaznika rentownosci kapitatu ROE (zysk netto /
kapitat wtasny). Poziom tego wskaznika na 31.12.2017 roku wynosi 11,1 % (odpowiednio na 31.12.2016 roku 30,9 %).

Ponadto w procesie zarzadzania ptynnoscig i kapitatem Grupa zwraca takze uwage na wskazniki:

- wskaznik pokrycia aktywdéw (kapitat wtasny / suma aktywdw), poziom tego wskaznika na 31 grudnia 2017 roku wynosi
32,6 % (odpowiednio na 31 grudnia 2016 roku 16,5 %).

- wskaznik ptynnosci biezacej aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe, poziom tego wskaznika na 31 grudnia
2017 roku wynosi 1,4 (odpowiednio na 31 grudnia 2016 roku 1,1).

W celu optymalnego zarzadzania kapitatem, utrzymania ptynnosci i zdolnosci kredytowej pozwalajacej na uzyskanie
i utrzymanie finansowania zewnetrznego, Spdtka w dtugim okresie dazy do utrzymania wskaznika pokrycia aktywéw na
poziomie nie nizszym od 20 %, natomiast wskaznika ptynnosci biezgcej na poziomie nie nizszym od 1,1.

3.32 Zobowigzania warunkowe
Grupa posiada nastepujgce zobowigzania warunkowe:

Kwota gwarancji dotyczacych zobowigzan Jednostki Dominujgcej Unimot S.A. wobec oséb trzecich, wystawionych w toku
biezacej dziatalnosci na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz na dzien 31 grudnia 2016 r. wyniosta odpowiednio 50,458 min PLN
oraz 58,824 min PLN. Dotyczyly one gtdwnie: gwarancji cywilnoprawnych zwigzanych z zabezpieczeniem nalezytego
wykonania umédw, oraz gwarancji publicznoprawnych wynikajgcych z przepiséw powszechnie obowigzujgcych
zabezpieczajacych prawidtowosé prowadzenia dziatalnosci koncesjonowanych w sektorze paliw ciektych i wynikajacych z tej
dziatalnosci naleznosci podatkowych, celnych itp.

Wartosc¢ akredytyw standby wystawionych na zlecenie Jednostki Dominujgcej Unimot S.A. na dzien 31 grudnia 2017 r. i na
dzien 31 grudnia 2016 r. wynosita odpowiednio 11,760 min USD i 15,026 mIn USD.

Jednostka Dominujaca Unimot S.A. posiadata poreczenie cywilne wynoszgce na dzien 31 grudnia 2017 r. i na dzien
31 grudnia 2016 . odpowiednio O min PLN i 48 min PLN.
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Jednostka Dominujgca Unimot S.A. udzielita poreczenie cywilne za zobowigzania jednostki powigzanej niekonsolidowane;j
w kwotach na dzien 31 grudnia 2017 r. i na dzien 31 grudnia 2016 r. odpowiednio 1,6 min PLN i 4,3 mIn PLN.

Kwota gwarancji dotyczgcych zobowigzan spétek powigzanych wobec osdb trzecich, wystawionych w toku biezacej
dziatalnosci na dzien 31 grudnia 2017 r. i na dzien 31 grudnia 2016 r. wyniosta odpowiednio 5,31min PLN i O PLN.

Spotki powigzane posiadaty poreczenia wobec oséb trzecich na dzien 31 grudnia 2017 r. i na dzien 31 grudnia 2016 r.
wynoszace odpowiednio 14,15 min PLN i 14,15 min PLN.

3.33 Podmioty powigzane

Okreslenie podmiotéw powigzanych
Grupa zawiera transakcje z Jednostka Dominujacg oraz jednostkami powigzanymi wyszczegdlnionymi ponize;j.

Jednostki powigzane konsolidowane:
- Unimot System Sp. z 0.0.

- Blue LNG Sp. z 0.0.

- Blue Cold Sp. z 0.0.

- PPGW Sp. zo.0.

- Tankuj24.pl Sp. z 0.0.

- Unimot Energia i Gaz Sp. z 0.0

- Energogas Sp. z 0.0. S.K.A.

- Tradea Sp. z 0.0.

Jednostki powigzane niekonsolidowane:

- Unimot Express Sp. z 0.0. (jednostka dominujgca)

- Zemadon Limited (jednostka powigzana z Unimot Express Sp. z 0.0.)

- Ammerviel Limited (jednostka powigzana z Unimot Express Sp. z 0.0.)

- Unimot Truck Sp. z 0.0. (jednostka powigzana z Unimot Express Sp. z 0.0.)

w tysigcach ztotych 31.12.2017 31.12.2016
Naleznosci krétkoterminowe:

- jednostki powigzane (niekonsolidowane) 80 165
Zobowigzania krotkoterminowe

- jednostki powigzane (niekonsolidowane) 249 832
Pozyczki otrzymane

- jednostki powigzane (niekonsolidowane) 312 3713
w tysigcach ztotych 31.12.2017 31.12.2016
Przychody ze sprzedazy produktow

- jednostki powigzane (niekonsolidowane) - 17
Przychody ze sprzedazy ustug

- jednostki powigzane (niekonsolidowane) 307 250
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow

- jednostki powigzane (niekonsolidowane) 416 196
Zakup towardw, materiatéw i Srodkdw trwatych

- jednostki powigzane (niekonsolidowane) - 7 839
Zakup ustug

- jednostki powigzane (niekonsolidowane) 706 729

Pozostate przychody

- jednostki powigzane (niekonsolidowane) - -
Pozostate koszty

- jednostki powigzane (niekonsolidowane) - 124
Przychody finansowe

- jednostki powigzane (niekonsolidowane) - -
Koszty finansowe

- jednostki powigzane (niekonsolidowane) 269 142
Koszty dotyczace odpisdw na naleznosci

- jednostki powigzane (niekonsolidowane) - -
Koszty dotyczgce watpliwych zobowigzan

- jednostki powigzane (niekonsolidowane) - -
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Jednostki powigzane niekonsolidowane:

PZL Sedziszéw S.A. (jednostka stowarzyszona z Unimot Express Sp. z 0.0.

w tysigcach ztotych

Naleznosci krétkoterminowe:

- jednostki powigzane (niekonsolidowane)
Zobowiqgzania krdtkoterminowe

- jednostki powigzane (niekonsolidowane)

w tysigcach ztotych

Przychody ze sprzedazy ustug

- jednostki powigzane (niekonsolidowane)
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw
- jednostki powigzane (niekonsolidowane)
Zakup towardéw, materiatéw i Srodkdw trwatych
- jednostki powigzane (niekonsolidowane)
Zakup ustug

- jednostki powigzane (niekonsolidowane)
Pozostate przychody

- jednostki powigzane (niekonsolidowane)
Pozostate koszty

- jednostki powigzane (niekonsolidowane)
Przychody finansowe

- jednostki powigzane (niekonsolidowane)
Koszty finansowe

- jednostki powigzane (niekonsolidowane)
Koszty dotyczgce odpiséw na naleznosci

- jednostki powigzane (niekonsolidowane)
Koszty dotyczace watpliwych zobowigzan

- jednostki powigzane (niekonsolidowane)

>UNIMOT

31.12.2017 31.12.2016
86 59

52 -
31.12.2017 31.12.2016
1 -

264 374

66 -

- 15

14 -

W biezagcym okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano indywidualnych transakcji przeprowadzonych pomiedzy
Spotkami Grupy, ktére bytyby znaczace ze wzgledu na nietypowy zakres i ich wartos¢. Transakcje zawarte przez Spétki Grupy
wchodzg w zakres normalnych, codziennych operacji gospodarczych, przeprowadzonych na zasadach i warunkach
rynkowych. Transakcje te dotyczyty gtéwnie zakupdw materiatéw i ustug na potrzeby biezacej dziatalnosci operacyjnej

(paliwa, energia, ustugi najmu).

Grupa w badanym okresie oraz w okresie poréwnawczym udzielita poreczen cywilnych, poreczen wekslowych oraz
wystawita gwarancje za zobowigzania jednostek powigzanych - szczegdty w nocie 3.32.

3.34 Wynagrodzenia cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej i Jednostek Zaleznych

w tvsiacach ztotveh 01.01.2017 - 01.01.2016 -
vl 4 31.12.2017 31.12.2016
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1308 642
Razem 1308 642

Wynagrodzenia Cztonkow Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej i Jednostek Zaleznych

w tvsiacach ztotveh 01.01.2017 - 01.01.2016 -
vl 4 31.12.2017 31.12.2016
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 160 93
Razem 160 93
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3.35 Wynagrodzenie podmiotu badajgcego sprawozdanie finansowe i podmiotéw z nim powigzanych

w tvsiacach ztotveh 01.01.2017 - 01.01.2016 -
vela 4 31.12.2017 31.12.2016
Z tytutu umow o przeprowadzeniu przegladu i
. . 153 63
badania sprawozdania finansowego
Z realizacji innych umow - 7
Razem 153 70

Na dzier 31 grudnia 2017 r. oraz na dzien 31 grudnia 2016 r. i w 2017 r. oraz w 2016 r. nie wystgpity istotne transakcje
podmiotéw powigzanych z:

- cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki i z bliskimi im osobami,

- pozostatym kluczowym personelem kierowniczym Spétki oraz z bliskimi im osobami.

3.36 Nota objasniajgca do sprawozdania z przeptywow pienieznych

w tvsiacach ztotveh 01.01.2017 - 01.01.2016 -
ve1q 4 31.12.2017 31.12.2016

Zmiana stan.u naleznosfl .wynlkajac.a ze (39 446) (115 402)
sprawozdania z sytuacji finansowej
Zmiana stanu naleznosci z tytutu naleznosci i i
odsetkowych
Zmiana stanu naleznosci z tytutu emisji akcji - -
Zm|ana_ stan_u naleznosci z instrumentéw 373 (873)
zabezpieczajacych
Zmiana stanu naleznosci z tytutu nabycia udziatéw
. . = 7 245
jednostek zaleznych
Zmiana stanu naleznosci z tytutu naleznosci i 195
inwestycyjnych
Zmiana st’anu rnalc_ez.r'noscn w sprawozdaniu z (38 573) (108 835)
przeptywodw pienieznych
Zmiana stan.u zobowm.z.ar.m wymkaj?ca ze 6951 116 502
sprawozdania z sytuacji finansowej
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (14) 174
Zmllanzj\ stanu zobowigzan z tytutu zakupu (251) (5 889)
udziatow
Zmiana stanu zobowigzan odsetkowych - -
Zmiana stanu zobowigzan w sprawozdaniu z 6 686 110 787

przeptywow pienieznych

3.37 Zdarzenia po dniu sprawozdawczym
Nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty ujete w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym.

Zawadzkie, 21 marca 2018 r.

Maciej Szozda Robert Brzozowski Marcin Zawisza Michat Parkitny
Prezes Zarzagdu Unimot S.A. Wiceprezes Zarzadu Unimot S.A. Wiceprezes Zarzadu Unimot S.A. Cztonek Zarzadu Unimot S.A.

Matgorzata Walnik
Osoba sporzadzajgca sprawozdanie
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GRUPY UNIMOT

4.1 Opis Grupy Kapitatowej

4.1.1. Informacje podstawowe o Emitencie

Petna nazwa

UNIMOT Spodtka Akcyjna

Siedziba Zawadzkie
Adres ul. Swierklanska 2a, 47-120 Zawadzkie
Telefon +48 77 461 65 48

Adres poczty elektronicznej

gielda@unimot.pl

Adres strony internetowej

www.unimot.pl

Przedmiot dziatalnosci

Obrot paliwami gazowymi i ciektymi

Forma prawna

Spotka Akcyjna

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta wynosi
8197 818,00 zt

Liczba wszystkich akcji: 8 197 818 sztuk

Wartos$¢ nominalna akcji: 1 zt

a) Seria A—100 000 akcji imiennych,

b) Seria B — 600 000 akcji imiennych,

c) Seria C—2 400 000 akcji zwyktych na okaziciela
d) Seria D —103 797 akcji zwyktych na okaziciela
e) Seria E—400 000 akcji zwyktych na okaziciela
f) Seria F —400 000 akcji zwyktych na okaziciela
g) Seria G —400 000 akcji zwyktych na okaziciela
h) Seria H—400 000 akcji zwyktych na okaziciela
i) Serial—1 028 000 akcji zwyktych na okaziciela
j) Seria J—2 200 000 akcji zwyktych na okaziciela

k) Seria K—166 021 akcji zwyktych na okaziciela

KRS

Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego nr KRS 0000382244

REGON

160384226

NIP

7561967341

Czas na jaki zostata utworzona spétka

Nieograniczony
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4.1.2. Struktura Akcjonariatu Emitenta

Struktura Akcjonariatu Emitenta na dzien 31 grudnia 2017 r.

Akcjonariusz Liczba akgji Udziat w kapitale % Liczba gtoséw  Udziat w gtosach %
Unimot Express Sp. z 0.0. 3454 120 42,13% 3804 120 42,75%
Zemadon Limited 1572411 19,18% 1922 411 21,61%
Pozostali 3171287 38,68% 3171287 35,64%
Razem 8197 818 100,00% 8897 818 100,00%

Zmiany w strukturze akcjonariatu w 2017 roku:

W dniach 10-21 lutego 2017 roku Emitent przeprowadzit publiczng oferte emisji 2,2 mIn nowych akcji zwyktych na
okaziciela serii J o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, i debiut na rynku regulowanym GPW. W dniu 7 marca 2017 r.
podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote 2 200 000 zt zostato zarejestrowane w KRS. W dniu 7 marca 2017 roku
prawa do akcji UNIMOT serii J, wyemitowane podczas oferty publicznej zadebiutowaty na rynku regulowanym GPW.
Réwnoczesnie do obrotu na rynku regulowanym GPW trafity akcje UNIMOT dotychczas notowane na rynku
NewConnect.

W dniu 20 czerwca 2017 roku Emitent poinformowat o zakoriczeniu subskrypcji Warrantéw serii E i Akcji serii K
Emitenta, stanowigcych czesciowa zaptate za nabywane przez Emitenta udziaty w Tradea Sp. z o0.0. Zaptata ceny
emisyjnej Akcji serii K w tgcznej kwocie 3 237 409,50 zt nastgpita poprzez umowne potracenie wierzytelnosci Unimot
S.A. w stosunku do inwestora, pana Marcina Kapkowskiego, z tytutu ceny emisyjnej Akcji serii K, z wierzytelnoscia
pana Marcina Kapkowskiego o zaptate drugiej raty ceny sprzedazy udziatéw Tradea sp. z 0.0. w kwocie 3 237 409,32
zt, wskutek czego wierzytelnosci umorzyty sie. Subskrypcjg objetych zostato tacznie 166.021 imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii E, z ktérych kazdy uprawniat do objecia 1 akcji zwyktej na okaziciela serii K Emitenta o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda. Podpisana zostata réwniez umowa o ograniczeniu rozporzadzania 75 % objetych akc;ji, tj.
124.516 sz. akcji serii K przez pana Marcina Kapkowskiego. Umowa ogranicza zbywalno$¢ akcji serii K przez okres
petnych 12 miesiecy tj. do dnia 30 czerwca 2018 r. W dniu 7 wrzesnia 2017 r. w KDPW nastapita rejestracja 166 021
akcji zwyktych na okaziciela serii K Spotki o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. W dniu 7 wrzesnia akcje serii K zostaty
dopuszczone do obrotu na GPW.

4.1.3. Opis organizacji Grupy Kapitatowej ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji oraz opis zmian w

organizacji Grupy Kapitatowej wraz z podaniem ich przyczyn

Na dziert 31.12.2017 roku struktura Grupy Kapitatowej Unimot przedstawiata sie nastepujaco:

Nazwa jednostki zaleznej Siedziba Zakres pods.tawowej.dualalnoscn Po.5|adane udziaty Data uzysk?nla
jednostki i prawa gtosu kontroli
Unimot System Sp. z 0.0. Polska dystrybucja paliw gazowych w 58,74% 20.01.2014
systemie sieciowym
Blue Cold Sp. z 0.0. Polska wytwarzanie paliw gazowych 50,76% 29.04.2014
Polskie Przedsiebiorstwo Gazownicze Polska dystrybucja .pall.w gazowych w 58,74% 26.03.2014
Warszawa Sp. z 0.0. (PPGW Sp. z 0.0.) systemie sieciowym
dystrybucja paliw gazowych w
Blue LNG Sp. z 0.0. Polska Lo 58,74% 04.07.2014
systemie sieciowym
tankuj24.pl Sp. z 0.0. Polska dystrybucja paliw ciektych 100,00% 16.11.2015
. o dystrybucja energii elektrycznej i
Unimot Energia i Gaz Sp.z 0.0.* Polska S 100,00% 30.12.2015
paliw ciektych
EnergoGas Sp. z 0.0. S.K.A. Polska dystrybucja paliw ciektych 100,00% 30.12.2015
Tradea Sp. z 0.0. Polska dystrybucja energii elektrycznej 100,00% 23.05.2016

* zmiana nazwy spotki z Energogas Sp. z 0.0. na Unimot Energia i Gaz Sp. z 0.0. w dniu 08.02.2018 r.
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W 2017 r. wystapity nastepujace zmiany w Grupie Kapitatowej Unimot:
Nabycia i inwestycje kapitatlowe w jednostki wtasne zrealizowane w 2017 roku:

= W dniu 31 stycznia 2017 roku Unimot S.A. dokonat podwyzszenia kapitatu w spdtce Unimot System Sp. z 0.0. obejmujac
6000 nowych udziatéw po 500 zt kazdy, w wyniku czego kapitat zaktadowy Unimot System Sp. z 0.0. wzrdst o 3 min zt.
Udziat procentowy Unimot S.A. w Unimot System Sp. z 0.0. wzrdst z 51,00% do 58,74%.

= W dniu 15 czerwca 2017 roku Unimot S.A. dokonat podwyzszenia kapitatu w spoétce Tradea Sp. z 0.0. obejmujac 1300
nowych udziatéw po 1000 zt kazdy, w wyniku czego kapitat zaktadowy Tradea Sp. z 0.0. wzrdst o 1,3 min zt. Udziat
procentowy Unimot S.A. w Tradea Sp. z 0.0. nie zmienit sie i wynosi 100,00%.

= W dniu 26 lipca 2017 roku Unimot S.A. dokonat podwyzszenia kapitatu w spdtce Unimot Energia i Gaz Sp. z o.o.
obejmujac 600 nowych udziatéw po 1000 zt kazdy, w wyniku czego kapitat zaktadowy tej spétki wzrést o 0,6 min zt.
Udziat procentowy Unimot S.A. w Unimot Energia i Gaz Sp. z 0.0. nie zmienit sie i wynosi 100,00%.

= W dniu 9 listopada 2017 roku Unimot S.A. dokonat podwyiszenia kapitatu w spdtce Unimot Energia i Gaz Sp. z o.o.
obejmujgc 600 nowych udziatdéw po 1000 zt kazdy, w wyniku czego kapitat zaktadowy tej spotki wzrést o 0,6 min zt.
Udziat procentowy Unimot S.A. w Unimot Energia i Gaz Sp. z 0.0. nie zmienit sie i wynosi 100,00%.

Pot3aczenia zrealizowane w 2017 roku:

Brak potaczen w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

Zbycia zrealizowane w 2017 roku:

Brak zby¢ w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

Emitent ani jego spétki zalezne nie posiadajg zagranicznych i krajowych inwestycji w papiery wartosciowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz nieruchomosci.

4.1.4. Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Grupa Unimot specjalizuje sie w handlu paliwami ciektymi i gazowymi. Dziatalno$¢ Grupy obejmuje nastepujace obszary:

= Paliwa — Grupa prowadzi dziatalnos¢ w zakresie hurtowej sprzedazy oleju napedowego, przeznaczonego dla
samochoddw z silnikiem diesla, oraz hurtowe;j i detalicznej sprzedazy paliw.

= Biopaliwa — Grupa posiada w ofercie bioestry, przeznaczone do pojazdéw z silnikiem diesla, stanowigce samoistne
paliwo. W poréwnaniu z tradycyjnym olejem napedowym, z uwagi na swoje wtasciwosci, biopaliwa przyczyniaja sie
do znacznego obnizenia emisji szkodliwych substanc;ji, jak i gazow cieplarnianych. Obnizenie emisji dotyczy zaréwno
procesu produkcji, jak i uzytkowania paliwa.

= Gaz ptynny (Liquefield Petroleum Gas - ciekta mieszanina propanu i butanu) — Grupa prowadzi hurtowq sprzedaz
gazu ptynnego bezposrednio z rozlewni w Zawadzkiem, jak réwniez z terminali przetadunkowych. Grupa zapewnia
dystrybucje gazu ptynnego, dostosowang do réznorodnych potrzeb i rodzajow przeznaczenia LPG: do celdow
grzewczych, komunalnych, przemystowych, napedowych (autogaz).

= Gaz ziemny (w tym LNG - Liquefield Natural Gas — gaz ziemny w postaci ciektej) — Grupa zajmuje sie obrotem i
dystrybucja gazu ziemnego, za posrednictwem TGE oraz wiasnych sieci dystrybucyjnych.

= Energia elektryczna — Grupa prowadzi sprzedaz energii elektrycznej do klientow koncowych a takze hurtowy handel
energig za posrednictwem platform gietdowych i brokerskich oraz Swiadczy dodatkowe ustugi dla rynku energii.

4.1.5. Historia Grupy Kapitatowej
Spoétka dziata pod firmg UNIMOT S.A. Siedziba Spoétki jest Zawadzkie, ul. Swierklarska 2a.

Spotka zawigzana zostata aktem notarialnym w dniu 14 stycznia 2011 roku. Zostata zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Rejestrowy, pod numerem KRS 0000382244
w dniu 29 marca 2011 roku.

Tradycje UNIMOT S.A. siegajg 1992 r. i bazujg na relacjach i doswiadczeniach Unimot Express — spotki specjalizujacej sie
w handlu paliwami ptynnymi. Dziatalno$¢ Unimot Express w sektorze LPG realizowana byta w oparciu o rozlewnie gazu,
potozong w miejscowosci Zawadzkie, woj. opolskie. Z czasem Unimot Express stat sie jednym z najwiekszych dostawcéw
autogazu na terenie potudniowej Polski, oferujgc odbiorcom LPG z witasnej rozlewni gazu w Zawadzkiem. Unimot Express
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prowadzit réwniez bezposrednig (krajowa i zagraniczng) sprzedaz hurtowg z zewnetrznych terminali przetadunkowych,

zlokalizowanych w réznych czesciach kraju. Efektem dynamicznego rozwoju Unimot Express w tym sektorze byto
wydzielenie UNIMOT S.A.

Dziatalnos¢ UNIMOT S.A. zostata zainicjowana w 2011 r. pod nazwg Unimot Gaz S.A. W czerwcu 2011 r. zostat wniesiony
przez Unimot Express Sp. z 0.0. wkfad niepieniezny w postaci rozlewni gazu w miejscowosci Zawadzkie. W dniu 27 kwietnia
2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki UNIMOT S.A. podjeto uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki
poprzez emisje akcji serii D.

Wkrétce Spétka uzyskata koncesje z Urzedu Regulacji Energetyki na obrot paliwami ptynnymi. Rok pdzniej, we wrzesniu
2012 r., UNIMOT S.A. zadebiutowat na rynku NewConnect, wprowadzajac do obrotu 2.400.000 akcji serii C oraz 103.797
akcji serii D pochodzacych z nowej emisji.

W 2014 r. UNIMOT S.A. dynamicznie sie rozwingt, wykorzystujagc nowe mozliwosci w sektorze energetycznym. Spotka
zaangazowata sie w proces liberalizacji rynku gazu ziemnego, m.in. nabywajac i rozbudowujgc sieci dystrybucji,
uruchamiajac instalacje skraplania gazu ziemnego oraz kilka instalacji regazyfikacji LNG. Ponadto Spotka poszerzyta swoja
oferte o hurtowg sprzedaz oleju napedowego i skoncentrowata sie na dziataniach w obszarze paliw ptynnych. W IV kwartale
2014 r. Spotka przejeta rentowng cze$¢ Unimot Express Sp. z 0.0. - specjalisty w dystrybucji paliwami ptynnymi, poszerzajac
tym samym geograficzny zasieg swojej dziatalnosci. W tym samym okresie nastgpita oficjalna zmiana nazwy UNIMOT GAZ
S.A. na UNIMOT S.A., co miato podkresli¢ multienergetyczny charakter oferty Spotki.

W IV kwartale 2015 roku UNIMOT S.A. nabyt 100% udziatéw w Energogas Sp. z 0. 0., ktéra posiada m.in. koncesje na obrét
energig elektryczng (OEE). Natomiast w Il kwartale 2016 roku UNIMOT SA nabyt 100% udziatéw w Tradea Sp. z o.0., ktéra
takze posiada m.in. koncesje na obrét energig elektryczng (OEE). Spotki ta rozwijajg sprzedaz energii elektrycznej, jako
elementu realizowania strategii tworzenia multi energetycznej oferty sprzedazy.

W 2016 r. Spotka kontynuowata dziatalnos¢ polegajaca na handlu gazem ptynnym (LPG) we wszystkich dotychczasowych
liniach biznesowych, handlu biopaliwami i bioolejami oraz gazem ziemnym za posrednictwem spotek zaleznych oraz
rozpoczeta sprzedaz energii elektrycznej do klientdw koncowych takze za posrednictwem spétek zaleznych. Najwiekszy
dynamiczny rozwdj dziatalnosci nastgpit w hurtowej sprzedazy oleju napedowego z wykorzystaniem przejetej w 2014 r.
rentownej czesci Unimot Express Sp. z 0.0. UNIMOT S.A. poszerzyt geograficznie oferte w tym zakresie poprzez sukcesywne
zwiekszenie do 12 ilo$¢ baz paliwowych oferujgcych ON na terenie catego kraju.

W dniach 10-21 lutego 2017 roku Spotka przeprowadzita publiczng oferte 2,2 min nowych akcji po cenie emisyjnej 45 zi,
oferujac je inwestorom instytucjonalnym oraz indywidualnym (20 % oferty). Oferta cieszyta sie duzym zainteresowaniem
inwestorow i zakonczyta sie sukcesem, w jej wyniku Emitent pozyskat srodki w wysokosci 99 min zt (96,6 min zt netto).
Zgodnie z prospektem emisyjnym, pozyskane S$rodki Emitent przeznaczyt na zwiekszenie kapitatu obrotowego
wykorzystywanego w obrocie paliwami, rozwdj w Polsce franczyzy sieci stacji paliw AVIA, a takze stworzenie aplikacji
Tankuj24 do sprzedazy paliw on-line.

W dniu 7 marca 2017 roku prawa do akcji UNIMOT serii J, wyemitowane podczas oferty publicznej zadebiutowaty na rynku
regulowanym GPW. Réwnoczesnie do obrotu na rynku regulowanym GPW trafity akcje UNIMOT dotychczas notowane na
rynku NewConnect.

W 2017 roku Spoétka realizowata cele emisji publicznej: wzrost obrotéw hurtowych w oleju napedowym, rozwdj sieci stacji
AVIA (do korica 2017 roku zgodnie z celem emisyjnym otwarto 15 stacji AVIA), a takze uruchomienie i rozwdj aplikacji
Tankuj24.pl.
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4.1.6. Organy Emitenta
Na dzien na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w sktad Zarzadu Emitenta wchodza:

MACIEJ SZOZDA — PREZES ZARZADU

Maciej Szozda jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie na Wydziale
Handlu.

Przez ostatnie 7 lat petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu Grupy Lotos S.A. W latach 2009-16
zarzadzat catoksztattem dziatalnosci Segmentu Handlu, a od 2015 r. Produkcji i Handlu Grupy
Lotos S.A. We wczesniejszym okresie, w latach 2002-09 byt zwigzany z PKN Orlen S.A.,
zajmujac kolejno stanowiska: Dyrektora Biura Planowania i Rozwoju Sieci Detalicznej,
Dyrektora Biura Rozwoju Sieci Detalicznej — Europa, odpowiadajgc za zagraniczng ekspansje
sieci detalicznej PKN Orlen S.A. oraz Dyrektora Wykonawczego ds. Sprzedazy Detalicznej.

Od 1 stycznia 2018 r. Maciej Szozda petni funkcje Prezesa Zarzadu Spotki.

ROBERT BRZOZOWSKI — WICEPREZES ZARZADU

Robert Brzozowski jest absolwentem Uniwersytetu Gdanskiego. W 2016 r. ukonczyt
prestizowa uczelnie Bl Norwegian Business School, uzyskujac tytut Executive Master of
Bussines Administration w dziedzinie energii. W latach 2000-03 byt Dyrektorem ds. Handlu
i Marketingu Orlen Morena Sp. z 0.0., a przez kolejne 2 lata petnit funkcje Dyrektora
Handlowego Lotos Marine.

Z Grupg UNIMOT jest zwigzany od 2008 r. jako koordynator miedzynarodowego obrotu
paliwami. W Unimot S.A. odpowiadat m.in. za projekt hurtowej sprzedazy oleju
napedowego. Od 25 sierpnia 2014 r. objat stanowisko Cztonka Zarzadu oraz funkcje

Dyrektora Handlowego Spotki.
Od 1 stycznia 2018 r. Robert Brzozowski petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spofki.

MARCIN ZAWISZA — WICEPREZES ZARZADU

Marcin Zawisza jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej oraz Wyzszej Szkoty
Bankowosci i Ubezpieczen. Ukonczyt studia podyplomowe z zakresu zarzadzania
logistycznego, a tytut MBA uzyskat na GFKM and Erasmus Rotterdam School of Business.

Marcin Zawisza pracowat m.in. w Grupie Shell w segmencie chemicznym, w latach 2004-10
w Shell Gas Polska Sp. z 0.0. jako Regionalny Dyrektor ds. Dostaw na Europe Wschodnig. Od
2010 r. zajmowat sie obszarem sprzedazy hurtowe] produktéw rafineryjnych PKN Orlen S.A,,
wspottworzac Biuro Analiz i Strategii Handlu Hurtowego. Nastepnie od 2012 r. przez 3 lata
petnit funkcje Prezesa Zarzadu Orlen Gaz Sp. z o.0., gdzie odpowiadat m.in. za tworzenie

i realizacje strategii Grupy w obszarze rynku LPG.

Od 25 lipca 2016 r. Marcin Zawisza petni funkcje Wiceprezesa Spotki.

MICHAL PARKITNY — CZLONEK ZARZADU

Michat Parkitny jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej oraz stypendystg programu
,International Business”, zorganizowanego przez Uniwersytet w Kopenhadze.

Michat Parkitny w latach 2010-16 byt zwigzany z londyriskim oddziatem Standard Bank, gdzie
kierowat zespotem ds. finansowania spétek, doradzat spétkom z sektoréw: naftowego
i gazowego (upstream and downstream), telekomunikacyjnego, wydobywczego oraz
consumer finance. Wczesniej pracowat w banku inwestycyjnym JP Morgan w Londynie,
kierujgc zespotem instrumentéw dtuznych w Europie Centralnej oraz Wschodniej. W Polsce

doradzat m.in. spétkom: PGNiG, TPSA, Getin Bank oraz Koleje Mazowieckie. Wspdtpracowat
takze z Ministerstwem Finansdw przy pozyskiwaniu finansowania na rynkach miedzynarodowych, i przez dwa lata byt
zwigzany z warszawskim oraz londynskim oddziatem Bloomberg, gdzie zajmowat sie analizg dtuinych papieréw
wartosciowych.

Od 20 czerwca 2017 r. Michat Parkitny petni funkcje Cztonka Zarzgdu Spoftki.
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Na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:
ADAM SIKORSKI — PRZEWODNICZACY RADY NADZORCZEJ

Wspottwdrca Grupy Kapitatowej UNIMOT (1992 r.), Prezes Zarzagdu Unimot Express Sp. z 0.0.
od poczatku istnienia spotki, Prezes Zarzadu Unimot Truck Sp. z 0.0. (od 1999 r.), Dyrektor
UC Energy Ltd w Nikozji (od 2010 r.), Przewodniczacy Rady Nadzorczej UNIMOT S.A. (od
2011 r.). W 2015 r. objat stanowisko Prezesa Zarzadu PZL Sedziszow S.A. — sp6tki powigzanej
z Grupg UNIMOT, a w 2016 r. zostat Prezesem Zarzadu Polskiej Grupy Motoryzacyjnej.

Adam Sikorski w 2011 r. ukonczyt studia podyplomowe Executive MBA, a w 2013 r. otrzymat
dyplom ukonczenia studidow Executive Doctor of Business Administration EDBA w Instytucie

Nauk Ekonomicznych Polskiej Akademii Nauk w Warszawie. Jest takie absolwentem
kierunku Miedzynarodowe Stosunki Gospodarcze na Akademii Polonijnej w Czestochowie.

ISAAC QUERUB — CZLONEK RADY NADZORCZE)J

Obywatel Hiszpanii, absolwent Universidad Pontificia de Comillas w Madrycie. W latach
1981-2003 byt Dyrektorem Generalnym i Cztonkiem Zarzadu Glencore Espafia S.A. — spotki
dziatajacej w sektorze ropy naftowej, metali i mineratéw w Hiszpanii, na Srodkowym
Wschodzie i w Afryce.

Od 2003 r. jest wspdlnikiem Andria Inversiones Inmobiliarias S.A., zajmujacej sie obrotem
nieruchomosciami, oraz Incogas S.A., zwigzanej z handlem skroplonym gazem ziemnym.
W okresie 2007-13, jako wspotzatozyciel spotki Moka Consulting S.A., rozwijat strategie

ukierunkowang na kraje afrykanskie, produkujace ciekty gaz ziemny, a w latach 2009-13 byt
cztonkiem Komitetu Doradczego portugalskiej firmy Iberiapremium SGPS.

0Od 2013 r. jest wspdlnikiem Consejos y Estrategias Técnicas y Empresariales SL, zajmujacej sie doradztwem biznesowym,
oraz cztonkiem Rady Nadzorczej szwajcarskiej spétki Bluequest Resources AG, zwigzanej z handlem metalami i mineratami.

W latach 1996-2001 Isaac Querub byt Przewodniczgcym Gminy Zydowskiej w Madrycie, a od roku 2011 petni funkcje
Przewodniczacego Federacji Hiszpanskich Gmin Zydowskich.

Jest takze Cztonkiem Rady Nadzorczej Uniwersytetu w Tel Avivie i Prezesem Yad Vashem w Hiszpanii. W 2007 r. otrzymat
Nagrode Ksiecia Asturii, a w 2012 r. zostat odznaczony marokanskim Orderem Ouissam Alaouite.

PROF. DR HAB. RYSZARD BUDZIK — CZLONEK RADY NADZORCZEJ

Specjalista ds. organizacji izarzadzania, dyplomowany rzeczoznawca majatkowy
(uprawnienia panstwowe nr 2519, uprawnienia bankowe nr 1874/XXXIlI/01), Cztonek
Slgskiego Stowarzyszenia Rzeczoznawcéw Majatkowych. Posiada tytut naukowy — profesor,
nadany przez Prezydenta RP.

W latach 1969-72 pracowat jako technolog w Zaktadach Gérniczo-Hutniczych w Sabinowie.

o

ll Od 1972 r. zwigzany z Politechnikg Czestochowska — poczatkowo jako pracownik naukowy,
b !‘.I -’ ! nastepnie petnigc funkcje kierownicze kilku katedr, obecnie jako Kierownik Katedry

Zarzadzania Produkcjg. Od 2010 r. jest tez wyktadowcg i Kierownikiem Katedry Logistyki na Politechnice Opolskie;j.

Prof. Budzik jest takie Wyktadowcg w Wyzszej Szkole Zarzgdzania iBankowosci w Bielsku-Biatej na podyplomowych
studiach do rad nadzorczych. Wsrdd licznych publikacji jego autorstwa znajduje sie ponad 200 opracowan dotyczacych
polskich przedsiebiorstw do prywatyzacji i przeksztatcen wtasnosciowych dla Ministerstwa Skarbu i Urzedow
Wojewddzkich, jak réwniez ponad 20 opracowan restrukturyzacyjnych polskich firm.
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PIOTR CIESLAK — CZLONEK RADY NADZORCZE)

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Poznaniu, specjalizacja Zarzadzanie Inwestycjami
i Nieruchomosciami. Od kilku lat bezposrednio odpowiada za rozwdj dziatu prawnego
Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych. Autor komentarzy, wypowiedzi i publikacji
dotyczacych szeroko rozumianych zagadnien rynku kapitatowego, autor niezaleznych
raportow analitycznych nt. spétek debiutujgcych na GPW.

W latach 2005-07 byt Dyrektorem ds. Analiz i Gtéwnym Analitykiem Stowarzyszenia
Inwestoréow Indywidualnych. Od 2008 r. petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu Stowarzyszenia
Inwestoréw Indywidualnych.

Piotr Cieslak nie prowadzi dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta. Nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub spotki osobowej, ani cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem
organu jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawne;j.

BOGUStAW SATLAWA — CZLONEK RADY NADZORCZE)J

Absolwent Politechniki Kijowskiej oraz Politechniki Czestochowskiej. W 2005 r. ukorczyt
Studium Menedzerskie WIFI w Austrii. W latach 2000-05 Bogustaw Sattawa petnit funkcje
Dyrektora Zarzadzajgcego w Unimot-Truck Sp. z 0.0. Przez kolejne dwa lata byt Dyrektorem
Zarzadzajacym w Domex Sp. z 0.0., a w roku 2010 — w Luxplast Sp. j. W latach 2008-09 byt
Doradcg Zarzadu Schultz Seating Poland Sp. z 0.0. W okresie 2011-12 petnit funkcje Prezesa
Zarzadu GFD Polskie Druty Sp. z 0.0. oraz Edexpol Sp. z 0.0. Sutkowice.

Od lipca 2013 r. do sierpnia 2014 r. Bogustaw Sattawa zajmowat stanowisko Prezesa Zarzadu
UNIMOT S.A., a w latach 2013-15 byt Prezesem Zarzgdu PZL Sedziszéw S.A. Od 2013 r. do
chwili obecnej jest Cztonkiem Zarzadu Unimot Express Sp. z 0.0.

PIOTR PRUSAKIEWICZ — CZLONEK RADY NADZORCZE)

Absolwent Politechniki Szczecinskiej. W 2000 r. ukoriczyt studia podyplomowe z zakresu
zarzadzania imarketingu, aw 2004 r. Executive MBA w Miedzynarodowym Centrum
Zarzadzania Uniwersytetu Warszawskiego i University of lllinois.

W latach 2000-11 Piotr Prusakiewicz byt zwigzany z Rafinerig Trzebinia S.A., gdzie
poczatkowo petnit funkcje specjalisty technologa, nastepnie kierownika ds. produkgcji,
dyrektora produkcji, aprzez ostatnie 5 lat obejmowat stanowisko Cztonka Zarzadu.
Nastepnie, w latach 2012-13, byt Zastepcg Dyrektora Jednostki Biznesowej w SARPI Dabrowa

Gornicza Sp. z 0.0. Ponadto, w okresie 2006-12 Piotr Prusakiewicz byt Cztonkiem CEN
WG24/TF FAME przy Europejskiej Organizacji Normalizacyjnej oraz Cztonkiem Podkomisji ds. Paliw Komitetu Technicznego
nr 222 przy Polskim Komitecie Normalizacyjnym (do 2013 r.).

Od 2012 r. do chwili obecnej Piotr Prusakiewicz prowadzi wtasng dziatalno$¢ gospodarczg w zakresie doradztwa,
obejmujacego technike i technologie chemiczng w obszarze: paliw ptynnych, biopaliw ciektych oraz ochrony srodowiska.
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4.2 Otoczenie rynkowe

PALIWA PLYNNE, W TYM OLEJ NAPEDOWY

W roku 2017 obserwowali$my przede wszystkim wzrost konsumpcji paliw ptynnych. Potwierdzajg to najnowsze dane
rynkowe przygotowane przez POPHIN za trzy kwartaty 2017 r. Wyzsze wyniki sprzedazy osiggajg legalnie dziatajace
przedsiebiorstwa naftowe, a dynamika wzrostow oficjalnej sprzedazy w poszczegdélnych miesigcach od poczatku 2017 roku
byta na bardzo dobrym poziomie. Na wiekszym oficjalnym popycie zyskiwaty przedsiebiorstwa obracajace paliwami
ciektymi. Ten dynamiczny wzrost rynku ma swoje podstawy we wprowadzonych nowych regulacjach prawnych w postaci
pakietu paliwowego, energetycznego, a takze transportowego (zrédto: POPiHN). Na wzrost sprzedazy paliw ciektych wptyw
ma takze sprzyjajgce otoczenie makroekonomiczne, gtdéwnie w postaci ozywienia polskiej gospodarki. W catym 2017 r. PKB
wzrdst o 4,6%, podczas gdy rok wczesniej dynamika wzrostu wynosita 2,9% (zrédto: GUS). Wzrost ten byt napedzany
gtéwnie przez konsumpcje, co przetozyto sie takze na wzrost zapotrzebowania na paliwa.

W okresie trzech pierwszych kwartatéw 2017 roku konsumpcja paliw w Polsce wyniosta 23,9 min m3, czyli o 12% wiecej niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego. W przypadku popytu na trzy gtéwne gatunki paliwa (benzyna, olej napedowy
i LPG) wzrost ten byt podobny i wynidst 12% r/r. W tym okresie mozna tez zaobserwowac¢ zmiane struktury konsumpcji —
kosztem benzyny i LPG wzrdst udziat oleju napedowego.

Import paliw ciektych do Polski wzrdst natomiast o0 35% (z 6,4 mln m3 w 1-3Q2016 do 8,7 min m3 w 1-3Q2017). Oznacza to,
ze oficjalnie w okresie trzech pierwszych kwartatéw 2017 r. do Polski sprowadzono 2,2 min m? paliw wiecej niz w tym
samym okresie 2016 roku, z czego az 2 min m® to olej napedowy. Bilans obrotéw miedzynarodowych po trzech kwartatach
2017 r. wykazuje wyrazng nadwyzke importu paliw nad eksportem — réznica ta wynosi 6,3 min m3, podczas, gdy po trzech
kwartatach 2016 r. byto to ok. 2,5 min m3. (zrédto: POPiHN)

Wg najnowszych danych POPiHN za trzy kwartaty 2017 r., szacunkowa wielko$¢ konsumpcji oleju napedowego wyniosta
w tym okresie 14,5 min m3, czyli o 16% wiecej w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Import w tym
okresie stanowit 34% konsumpcji i wartosciowo wzrdst az o 65% w stosunku do trzech kwartatéw 2016 roku.

BIOPALIWA

W 2017 roku, na podstawie przepisow ustawy o biokomponentach i biopaliwach ciektych wszystkie podmioty produkujace
paliwa i sprowadzajace je z zagranicy byly zobligowane do realizacji Narodowego Celu Wskaznikowego (NCW) na poziomie
z roku 2016, tj. wynidst 7,1% wedtug wartosci opatowe;.

Wazng kwestg w kontekscie NCW byta zmiana sposobu jego realizacji. Zgodnie z nowelizacja ww. ustawy, od 1 stycznia
2017 r. zobligowane podmioty musiaty realizowa¢ minimum 50% NCW za pomocg blendowania biokomponentéw
z paliwami. Byta to istotna zmiana, poniewaz do roku 2016 firmy mogty realizowa¢ NCW poprzez wprowadzanie na rynek
samoistnego biopalwia B100, bez obowigzku bio-blendingu.

W zwigzku z wejsciem w zycie nowych przepiséw w 2017 r. obserwowalismy spadek wytworzonych biopaliw ptynnych
(B100). Wg danych URE, w ciggu trzech kwartatéw 2017 r. w Polsce wytworzonych zostato 191,7 tys. ton biopaliw ptynnych,
podczas, gdy w analogicznym okresie roku poprzedniego byto to 276,5 tys. ton. (spadek o 44,2% r/r). Wzrosta natomiast
produkcja estréw metylowych (biokomponentu spetniajgcego kryteria zréwnowazonego rozwoju, ktéry nie uprawnia do
jego podwadjnego zaliczenia do realizacji NCW) — z 867,4 tys. ton w catym 2016 roku do 897,0 tys. ton w catym 2017 roku
(wzrost o 3,4%) (zrodto: KOWR).

GAZ LPG

W 2017 r. na rynku gazu ptynnego LPG mielismy do czynienia z dalszym wzrostem konsumpcji. Zgodnie z ostatnimi danymi
opublikowanymi przez POPiHN za trzy kwartaty minionego roku, konsumpcja w tym okresie wzrosta o 5% i wyniosta 3,5 min
m3. Struktura segmentowa rynku LPG w 2017 r. nie ulegta zasadniczej zmianie w stosunku do poprzedniego roku. Wciaz
wiekszos¢ stanowi autogaz (ok. 3 mln m3 w okresie 1-3Q2017).

Podobnie jak w latach poprzednich wiekszos¢ krajowego zapotrzebowania zapewnia import, gtdéwnie z Rosji, Kazachstanu
i Biatorusi. W ciggu trzech pierwszych kwartatéw 2017 r. import gazu LPG wynidst 3,0 min m3 i stanowit 86% krajowego
zapotrzebowania, a jego udziat w konsumpcji wzrést w analizowanym okresie o 2 punkty procentowe r/r.

Na liczbe podmiotéw zajmujacych sie importem gazu LPG do Polski niezmiennie ma wptyw nowelizacji Prawa
energetycznego w zakresie koncesji na obrét paliwami ciektymi z zagranicg (OPZ). Zgodnie z nig, od 2016 roku warunkiem
posiadania koncesji jest ztozenie przez importera zabezpieczenia majgtkowego w wysokosci 10 min zt na poczet
ewentualnych naleznosci zwigzanych z wykonywanga dziatalnoscia.
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STACIJE PALIW

Wedtug danych POPiHN na koniec grudnia 2017 roku, na krajowym rynku paliw funkcjonowato ponad 6643 stacji paliw.
34% stacji paliw stanowity obiekty krajowych koncernéw, 22,4% stacji paliw funkcjonowato w sieci koncernéw
zagranicznych, a 40,6% stacji nalezato do operatoréw niezaleznych. Co ciekawe, operatorzy niezalezni (w tym Unimot
z markg AVIA) odnotowali wzrost udziatu w strukturze detalicznej sprzedazy paliw o niemal 2 punkty procentowe
w porédwnaniu do roku 2016 (z 38,6% do 40,5%). W 2017 roku liczba obiektéw stacyjnych w kraju zmniejszyta sie o ok. 160.

W 2017 roku na rynku pojawita sie nowa marka stacji — AVIA, wprowadzona przez Unimot S.A. na zasadach franczyzy. Na
koniec 2017 r. w Polsce funkcjonowato 15 takich stacji, na dzien publikacji jest ich juz 19. Cata sie¢ AVIA International
zrzesza 90 firm z 14 krajow i zarzadza ponad 3 tysigcami stacji paliw w Europie.

GAZ ZIEMNY

Rok 2017 byt kolejnym udanym rokiem na rynku gazu ziemnego — zaréwno pod katem sprzedazy, jak i rosnacej liczby
przytaczen nowych odbiorcédw oraz kontynuowanych inwestycji. Jednoczesnie, na rynku mozna zauwazy¢ trwaty trend
zwiekszajgcego sie udziatu gazu ziemnego w krajowym rynku energii, ktdry w ostatnim czasie byt spowodowany gtéwnie
przez uruchomienie elektrocieptowni (CCGT) Orlenu we Wtoctawku o mocy 463 MW oraz bedgcej na ukoriczeniu inwestycji
w Ptocku bloku (tez CCGT) o mocy 596 MW. Szacowane zapotrzebowanie obu elektrocieptowni wynosi okoto 2,5 mld m3, co
stanowi zwiekszenie o 15-20% zapotrzebowania krajowego na paliwo gazowe. Dodatkowo, mozna zauwazy¢ tendencje
zamiany sposobu ogrzewania gospodarstw domowych oraz przedsiebiorstw z paliwa weglowego na gaz ziemny. Zgodnie
z opracowaniem spoétki GAZ-SYSTEM w 2017 roku przestano najwiecej gazu w historii —19,7 mld m3. Stanowi to wzrost
w poréwnaniu do 2016 roku o niemal 9%.

Rok 2017 byt takze najlepszym rokiem w historii obrotu gazem ziemnym na Towarowej Gietdzie Energii (TGE). Catkowity
wolumen transakcji zawartych na rynkach gazu ziemnego w roku 2017 roku wynidst 138,7 TWh, czyli o 21,1 proc wiecej r/r.
Na Rynku Dnia Nastepnego (RDNg) i Biezacego gazu (RDNiBg) wolumen wynidst 24,0 TWh, malejac wzgledem roku 2016
0 2,5 proc. O 27,6 proc., do poziomu ponad 114 TWh, wzrdst natomiast wolumen obrotu na RTTg, co stanowi najlepszy
wynik roczny w historii TGE handlu na tym rynku.

Sredniowazona cena na RDNiBg z dostawa w catym 2017 r. wyniosta 83,66 zt/MWHh, czyli 0 12,50 zt/MWh wiecej niz w roku
2016. Analogiczna cena produktéw z dostawg w grudniu 2017 roku wzrosta r/r o 1,64 zt/MWh, do poziomu 93,60 zt/MWh. Z
kolei na RTTg cena $redniowazona kontraktu z dostawg w roku 2018 (GAS_BASE_Y-18) wyniosta w 2017 roku 81,79
2t/MWh, czyli o 7,29 zt/MWh wiecej wzgledem analogicznej ceny z notowan kontraktu GAS_BASE_Y-17 w roku 2016.
(zrédto: TGE)

W 2017 roku miata takze miejsce dalsza liberalizacja rynku gazu, gdzie istotng kwestig jest ograniczanie administracyjnego
nadzoru nad cenami paliw gazowych. 1 stycznia 2017 r. weszly w zycie przepisy ustawy - Prawo energetyczne znoszace
z mocy prawa nadzér Prezesa URE nad taryfami na sprzedaz gazu do odbiorcéw hurtowych, sprzedaz gazu LNG i CNG oraz
na sprzedaz gazu do odbiorcéw kornicowych dokonujacych zakupu tego paliwa w punkcie wirtualnym lub w trybie
przetargdw, aukcji lub zamodwien publicznych. Zgodnie z nig, od 1 pazdziernika 2017 r. zniesiony zostaje obowigzek
przedktadania do zatwierdzenia przez Prezesa URE taryf na sprzedaz gazu ziemnego wysokometanowego i zaazotowanego
odbiorcom koricowym niebedacym gospodarstwami domowymi. Nadzér Prezesa URE nad taryfami dla gazu sieciowego
sprzedawanego do gospodarstw domowych zostaje natomiast utrzymany do korica 2023 r. (Z2rédto: URE)

Istotnym elementem liberalizacji rynku gazu jest swoboda wyboru dostawcy gazu przez odbiorcéw indywidualnych. Na
podstawie danych URE wynika, ze zapoczatkowany w Il kw. 2014 r. wzrost zmiany sprzedawcy w segmencie odbiorcow z
grup taryfowych W1-4, czyli gtéwnie wsréd gospodarstw domowych nadal sie utrzymuje. W 2011 r. odnotowano jedynie
kilka przypadkéw zmiany sprzedawcy gazu, w 2012 r. ich liczba zwiekszyta sie do 210, w 2013 r. do 429, w 2014 r. - 7 007,
w 2015 r. - 30 749, w 2016 r. - 78 437, natomiast od poczatku prowadzenia monitoringu do korica 2017 r. dokonano 136
419 zmian sprzedawcy gazu. (Zrédfo: URE, Liberalizacja rynku gazu).

Wazne zmiany dla polskiego rynku gazu ziemnego wprowadzita rowniez nowelizacja ustawy z 7 lipca 2017 r. o zmianie
ustawy o zapasach ropy naftowej, produktdw naftowych i gazu ziemnego oraz zasadach postepowania w sytuacjach
zagrozenia bezpieczenstwa paliwowego panstwa i zaktdcen na rynku naftowym oraz niektérych innych ustaw. Od
1 paidziernika 2017 r. importerzy gazu, ktdérzy jego obowigzkowe zapasy utrzymuja poza granicami kraju, w celu
zapewnienia zdolnosci ich przesytu do Polski, muszg w razie kryzysu energetycznego zarezerwowac tzw. ciggte zdolnosci
przesytowe na potaczeniach transgranicznych (interkonektorach). Zarezerwowane zdolnosci majg pozwala¢ na przestanie
catosci zapaséw w kazdych warunkach do kraju w ciggu maksimum 40 dni i dodatkowo nie moga by¢ wykorzystywane do
zadnych innych celdw, np. handlowych. Wg ustawy zapasy gazu moga by¢ utrzymywane wytacznie fizycznie w instalacjach
magazynowych przytgczonych do systemu przesytowego lub dystrybucyjnego gazu, a na importera gazu natozony jest
obowigzek przekazania operatorowi systemu przesytowego informacji o miejscu magazynowania tych zapaséw.
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ENERGIA ELEKTRYCZNA

Wg danych Krajowego Systemu Elektroenergetycznego, krajowe zapotrzebowanie na energie elektryczng w 2017 r.
wyniosto 168,4 TWh i byto wyzsze o ok. 4 TWh, czyli 0 2,4% od zesztorocznego. Zapotrzebowanie na energie elektryczng
w Polsce pokrywajg gtéwnie elektrownie na wegiel kamienny i brunatny. W miksie energetycznym zauwazalny jest
stopniowy wzrost znaczenia zrédet odnawialnych. W tym segmencie dominuje energetyka wiatrowa. W 2017 r. energia
elektryczna wytworzona ze zrédet wiatrowych wyniosta 14,4 TWh i byta wyzsza 0 24,1% r/r.

W 2017 r. wzrosta takze moc wytworcza energii elektrycznej w Polsce, co byto spowodowane gtéwnie wtgczeniem do
systemdéw najwiekszego bloku energetycznego na wegiel kamienny w Kozienicach nalezgcego do Enei oraz uruchomieniem
Elektrocieptowni (CCGT) Orlenu we Wtoctawku na gaz ziemny.

Sumaryczne wytworzenie JWCD (Jednostka Wytwdrcza Centralnie Dysponowana — jednostka podlegajaca centralnemu
dysponowaniu przez PSE) w 2017 r. wzrosta o 1,4% r/r i wyniosta 113,2 TWh. Sumaryczne wytworzenie nJWCD (jednostki
niezalezne, same decydujace o wielkosci produkcji) wyniosta z kolei 53,6 TWh, co stanowito wzrost o0 4,1% r/r.

W roku 2017 Polska byta importerem energii elektrycznej. Zgodnie z danymi PSE, ujemne saldo wymiany zagranicznej
wyniosto 2,3 TWh, czyli wiecej o okoto 1,5 proc. r/r. Import odbywat sie gtdéwnie ze Szwecji, w mniejszym zakresie z: Litwy,
Ukrainy, Niemiec, Czech i Stowacji. O imporcie decydowata cena energii na sasiednich rynkach hurtowych, ktéra czesto byta
nizsza od cen krajowych (tanie elektrownie wodne obecne na rynku NordPool, duza generacja elektrowni wiatrowych
i fotowoltaicznych w Niemczech).

W minionym roku nastgpit spadek liczby odbiorcéw, ktéry zmienili sprzedawce w grupach taryfowych A, B i C, a wzrost
w grupie taryfowej G (gospodarstwa domowe). Z danych przedstawionych przez operatorow systemow dystrybucyjnych,
wynika, ze w grupach taryfowych A, B i C w 2017 roku zmiany sprzedawcy dokonato 14,4 tys. odbiorcéw w poréwnaniu do
15,2 tys. odbiorcow w 2016 roku (spadek o 5,3% r/r), natomiast w grupie taryfowej G w 2017 roku zmiany sprzedawcy
dokonato 84 tys. odbiorcéw w poréwnaniu do 71 tys. odbiorcéw w 2016 roku (wzrost o 18,3% r/r). Na koniec 2017 roku
liczba odbiorcéw TPA z grup taryfowych A, B i C wyniosta tgcznie 188 tys. natomiast w grupie taryfowej G (gospodarstwa
domowe) tacznie 547 tys. od momentu udostepnienia mozliwosci zmiany sprzedawcy (dane narastajgce).

Wolumen obrotu energiag elektryczng na Towarowej Gietdzie Energii (TGE) wynidst w 2017 roku 111,7 TWh, co oznacza
spadek o0 11,8 proc. w stosunku do roku 2016. Na rynku spot wolumen spadt o 8,6 proc. do poziomu 25,2 TWh. Wolumen na
Rynku Dnia Nastepnego (RDN) wynidst 25,1 TWh, malejac o 8,7 proc., a na Rynku Dnia Biezgcego 90 605 MWh, wzrastajgc o
27,0 proc. Spadek o 12,7 proc. miat miejsce na Rynku Terminowym Towarowym (RTT), gdzie wolumen obrotu wyniost 86,4
TWh.

Sredniowazona cena BASE na Rynku Dnia Nastepnego uksztattowata sie w roku 2017 na poziomie 157,96 zt/MWh, malejac
o 3,78 zt/MWh wzgledem roku 2016. Z kolei na RTT $redniowazona cena kontraktu rocznego z dostawa pasmowg w roku
2018 (BASE_Y-18) wyniosta w catym 2017 roku 167,50 zt/MWh, co oznacza wzrost o 8,24 zt/MWh w stosunku do ceny
z notowan kontraktu BASE_Y-17 w roku 2016.

Istotnym wydarzeniem na rynku energii w 2017 r. byta zmiana polskiego rynku energii z jednotowarowego na rynek
dwutowarowy, ktéra byta konsekwencjg wejscia w zycie Ustawy z 8 grudnia 2017 r. Jest to wprowadzenie rozwigzania
regulacyjnego, ktére ma za zadanie zaspokoi¢ niedobdr mocy wytwodrczych, wynikajgcy — z jednej strony -
z przewidywanego wzrostu zapotrzebowania szczytowego na moc i energie elektryczng, z drugiej — ze znacznego zakresu
planowanych wycofan jednostek wytworczych z eksploatacji. Rynek mocy wprowadza wsparcie w postaci dodatkowego
wynagrodzenia — ptatnosci mocowych — dla Zzrodet wytwdrczych za to, ze przez okreslony w kontrakcie czas, w razie
potrzeby, np. niedoboru energii, beda dysponowaé odpowiednia moca. Oferty na wysokos$¢ oczekiwanego wynagrodzenia
za moc bedg wytaniane w aukcjach, ktére rozpoczng sie w grudniu 2018 r. (zrodto: URE).
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4.3 Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych Grupy Kapitatowej

BILANS — Skrdcona informacja dotyczaca pozycji bilansowych

STRUKTURA AKTYWOW w tysigcach ztotych 31.12.2017 31.12.2016
Aktywa trwate 80 508 81878
Aktywa obrotowe 538 012 498 413
Zapasy 233187 233523
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 245948 210688
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36 532 47 953
Pozostate aktywa obrotowe 22 345 6249
AKTYWA RAZEM 618 520 580 291

Zarowno poziom jak i struktura aktywow na 31 grudnia 2017 roku w poréwnaniu do okresu poréwnawczego 31 grudnia
2016 roku nie wykazuja istotnych zmian.

Poziom zapasow uwzglednia stan zapaséw operacyjnych oraz warto$¢ z tytutu zapasu obowigzkowego w wysokosci
153,7 min zt na 31 grudnia 2017 roku.

Wielko$¢ naleznosci handlowych uwzglednia wzrost sprzedazy zanotowany w 2017 roku, gtéwnie w obszarze oleju

napedowego i biopaliw oraz LPG.

STRUKTURA PASYWOW w tysigcach ztotych 31.12.2017 31.12.2016
Kapitat wtasny 201 419 95 920
Zobowiazania 417 101 484 371
Zobowigzania dtugoterminowe 23218 37 275
Zobowigzania krotkoterminowe 393 883 447 096
PASYWA RAZEM 618 520 580 291

Poziom pasywow na 31 grudnia 2017 roku w poréwnaniu do okresu poréwnawczego 31 grudnia 2016 roku nie wykazuje
istotnych zmian, natomiast struktura pasywoéw istotnie sie zmienita.

Wozrost kapitatéw wiasnych wynika z pozyskania srodkéw w kwocie 96,6 min zt (netto) z tytutu publicznej emisji akcji
przeprowadzonej w | kwartale 2017 r.

Spadek zobowigzan krétkoterminowych wynika z spozytkowania wiekszosci srodkdw pozyskanych z publicznej emisji akcji
na finansowanie kapitatu obrotowego, zwigzanego z obrotem olejem napedowym (w tym wypadku zmniejszenie zadtuzenia
z tytutu kredytéw obrotowych oraz zobowigzan handlowych do dostawcéw oleju napedowego).

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW w tysigcach zfotych 0;101222(1)17 0;'10.1'22.2(1)(1; r;
Przychody ze sprzedazy 3 005 002 2531575
Zyski (straty) z instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych sprzedaz 4247 (12 625)
Koszty sprzedanych towardw i materiatéw (2 860 234) (2 394 308)

Zysk brutto ze sprzedazy 149 015 124 642
Pozostate przychody operacyjne 2201 1158
Koszty sprzedazy (95 629) (71 891)
Koszty ogdélnego zarzadu (19 849) (10 995)
Pozostate zyski/(straty) netto (10) (23)
Pozostate koszty operacyjne (2221) (1945)

Zysk na dziatalnosci operacyjnej 33507 40 946
Przychody finansowe 211 262
Koszty finansowe (6 107) (3670)

Koszty finansowe netto (5 896) (3 408)

Zysk przed opodatkowaniem 27 611 37 538
Podatek dochodowy (5171) (7 895)

Zysk netto za rok obrotowy 22 440 29 643
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W pordwnaniu do roku poprzedniego, w 2017 roku Grupa osiggneta wyzsze przychody ze sprzedazy natomiast zysk netto
byt nizszy niz rok temu.

Wozrost przychodéw w poréwnaniu do roku ubiegtego nastgpit gtéwnie dzieki wzrostowi hurtowej sprzedazy oleju
napedowego i biopaliw oraz wzrostowi sprzedazy LPG. W 2017 roku Grupa osiggnetfa przychody ze sprzedazy na poziomie
3,01 mld zt w poréwnaniu do 2,52 mld zt przychodéw za 2016 roku (wzrost 0 19,5 %).

Spadek zysku netto w poréwnaniu do roku ubiegtego nastapit gtdwnie na skutek spadku marz w hurtowej sprzedazy oleju
napedowego, wyzszych kosztow wykonania obowigzku NCW oraz wzrostu kosztow ogdlnego Zarzgdu. W 2017 roku Grupa
wypracowata zysk netto na poziomie 22,4 min zt w poréwnaniu do 29,6 min zt zysku netto za 2016 roku (spadek o 24,3 %).

STRUKTURA KOSZTOW RODZAJOWYCH w tysigcach zfotych 0;101222(1)17 0;'10,1'22,2(1)(1; é
Amortyzacja (4 873) (3715)
Zuzycie materiatow i energii (4 073) (4 370)
Ustugi obce (81 655) (60 143)
Podatki i optaty (2912) (2 765)
Wynagrodzenia (13 487) (9541)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (2978) (2 239)
Pozostate koszty rodzajowe (9 640) (4 540)

KOSZTY RODZAJOWE RAZEM (119 618) (87 313)

Réownolegle do wzrostu wolumenu sprzedazy, nastgpit wzrost kosztow rodzajowych, zwtaszcza ustug obcych zwigzanych
m.in. z obstugg sprzedazy (koszty spedycji oleju napedowego, gazu i biopaliw, obstugi przetadunkowej, badania jakosci
gazu), kosztow ubezpieczenia naleznosci (w zwigzku z polityka bezpieczenstwa obrotu przyjeta przez Grupe), jak rowniez
kosztéw obcych zrodet finansowania. Zwiekszone koszty dotyczg takze kontynuowanych dziatan inwestycyjnych, zwtaszcza
w obszarze nowych projektéw: budowy sieci stacji AVIA i aplikacji Tankuj24 oraz w obszarze gazu ziemnego. Wzrost skali
dziatania Grupy a takze przygotowania do jego dalszego wzrostu w przysztosci, spowodowaty wzrost zatrudnienia w Grupie
i co za tym idzie wzrost wynagrodzen.

WYNIKI w tysigcach ztotych o;fi:gg; Ogloizzg;i E;
EBIT 33507 40 946
EBITDA 38 380 44 661
WYNIK BRUTTO 27 611 37538
WYNIK NETTO 22 440 29 643

* wskaznik EBIT --> definiowany jako zysk przed odliczeniem odsetek i podatkéw (ang. Earning Before Interest and Taxes)
**wskaznik EBITDA --> definiowany jako zysk przed odliczeniem odsetek, podatkéw, deprecjacjq i amortyzacjq (ang. Earning Before
Interest, Taxes, Depreciation and Amortyzation)

. 01.01.2017 - 01.01.2016 -

WYNIKI w tysigcach ztotych - skorygowane 31.12.2017 31.12.2016
EBITDA - skorygowana zgodnie z pkt. 4.18 43432 44 661
WYNIK NETTO - skorygowany zgodnie z pkt. 4.18 26 532 29 643

Wyniki skorygowane o jednorazowe zwiekszone koszty, poniesione w IV kwartale 2017 roku, zwigzane z realizacjg
Narodowego Celu Wskaznikowego od rezerwy obowigzkowej oleju napedowego, opisane w pkt. 4.18 niniejszego raportu
(konserwatywna interpretacja obecnych przepisow ustawy) s3 na podobnym poziomie jak w 2016 roku.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH — Skrécona informacja dotyczaca pozycji wptywow i wydatkéw

PRZEP£YWY SRODKOW PIENIEZNYCH w tysigcach ztotych 0;101222(1)17 ogfi‘zz.g(l)i (;
Zysk przed opodatkowaniem 27 611 37538
Korekty (7 494) (178 475)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 20117 (140 937)
Wptywy 733 1622
Wydatki (3747) (11 516)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (3 014) (9 894)
Wptywy 134 859 30563
Wydatki (84 655) (25 901)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 50 204 4662
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 67 307 (146 169)
?Icvhplylx/izxe:ﬁenn:;\xltu{u réznic kursowych dotyczacych srodkow pienieznych i (14 811) 3569
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 52 496 (142 600)
o peiine K ety po poriisnio ey o usss
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w (104 043) (156 539)

rachunku biezgcym na dzien 31 grudnia

Na koniec roku 2017 Grupa wypracowata dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej, co nalezy oceni¢ pozytywnie.
Ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej to konsekwencja realizacji kolejnych etapéw strategii ekspansji na rynku
paliw. Dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej to efekt pozyskania srodkéw z tytutu publicznej emisji akcji w | kwartale
2017 r. a takze dodatkowych zZrdédet finansowania kapitatu obrotowego oraz na biezgce inwestycje.

4.4 Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzgdzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem
zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie
emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Przedstawiona ponizej ocena zarzadzania zasobami finansowymi Grupy zostata przeprowadzona na podstawie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za lata 2016-17. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Grupy zostata
dokonana w formie analizy wskaznikowej w nastepujgcym uktadzie:

= ptynnos¢ finansowa

= rentownosc

= sprawnos¢ dziatania

= ocena zadtuzenia

Ptynnos¢ finansowa

Do oceny ptynnosci finansowej wykorzystano nastepujgce wskazniki:

= Wskaznik biezacej ptynnosci - stosunek majatku obrotowego do zobowigzan krétkoterminowych. Wskaznik
wyznaczajacy zdolnosé Grupy do sptaty jej biezgcych zobowigzan kréotkoterminowych w srednim okresie czasu, to jest
po uptynnieniu posiadanych zapasdw, krotkoterminowych aktywéw finansowych, $ciggnieciu naleznosci
krétkoterminowych i wykorzystaniu gotéwki.

= Wskaznik ptynnosci szybki - stosunek majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy do zobowigzan
krotkoterminowych. Wskaznik wyznaczajacy zdolnos¢ Grupy do sptaty jej biezgcych zobowigzan kréotkoterminowych w
krétkim okresie czasu, to jest po uptynnieniu krotkoterminowych aktywdéw finansowych, $ciggnieciu naleznosci
krotkoterminowych i wykorzystaniu gotowki na kontach bankowych.

=  Wskaznik ptynnosci gotowka - stosunek stanu srodkéw pienieznych do zobowigzan krétkoterminowych. Wskaznik
wyznaczajacy zdolno$¢ Grupy do natychmiastowej sptaty jej biezacych zobowigzan krétkoterminowych w krdtkim
okresie czasu, to jest jedynie przy wykorzystaniu posiadanych srodkéw pienieznych na kontach bankowych.
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WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWE) 31.12.2017 31.12.2016
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,4 1,1
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,8 0,6
Wskaznik ptynnosci gotowka 0,1 0,1

Wskazniki ptynnosci osiggniete na koniec 2017 r. pozostajg na bezpiecznych poziomach.

Posiadane doswiadczenie w zakresie zabezpieczania naleznosci, systematyczna polityka kontroli limitéw kupieckich oraz
dtugofalowa wspotpraca z instytucjami finansujgcymi, pozwalajg utrzymywaé wskazniki ptynnosci na odpowiednich

poziomach.

Rentownos¢

Analiza rentownosci przedstawiona zostata w oparciu o grupe wskaznikow pozwalajacg oceni¢ efektywnos¢ dziatalnosci

sprzedazowej Spotki i wptyw poszczegdlnych grup kosztédw na jej wynik finansowy:

= Stopa zysku ze sprzedazy - rentownos$¢ sprzedazy wyznacza efektywnos$¢ prowadzonych dziatan sprzedazowych, czyli
pozwala ona okresli¢ czes¢ przychodow pozostajagcg w spdtce na pokrycie kosztéw jej funkcjonowania — po
uwzglednieniu kosztow bezposrednich sprzedazy. Analogicznie wskaznik ten pozwala okresli¢ wptyw na wynik Grupy
kosztow bezposrednich sprzedazy przez nig realizowanej.

= Rentowno$¢ brutto - wyznacza efektywnos$c¢ prowadzonej przez Grupe dziatalnosci, czyli w ogdlnosci pozwala ocenic
cze$¢ przychodow pozostajagca w Grupie na pokrycie podatku, po uwzglednieniu kosztéw dziatalnosci finansowej
i zdarzen nadzwyczajnych. Analogicznie wskaznik ten, interpretowany tgcznie z powyzszymi wskaznikami rentownosci,
pozwala oceni¢ jaka cze$¢ wyniku zbudowana jest nie przez dziatalno$¢ operacyjng, ale wynika z jej dziatalnosci

finansowej lub wptywu zdarzen nadzwyczajnych.

= Rentownos¢ netto - wyznacza procent przychodéw Grupy stanowiacy jej wynik netto, czyli po pokryciu wszystkich
kosztow jej dziatalnosci: sprzedazy, operacyjnych, finansowych oraz optaceniu podatkéw

= ROE - Rentownos¢ kapitatu wtasnego: stosunek zysku netto do $redniego stanu kapitatdéw wiasnych w ciggu roku
obrotowego Wskaznik pozwala oceni¢ inwestorom efektywnos¢ wykorzystania kapitatu powierzonego Grupie. Oznacza
on procentowy udziat srodkdw wypracowanych przez Grupe (wyniku netto), ktére moga zosta¢ wyptacone w postaci
dywidendy, do wniesionego przez inwestoréw kapitatu powiekszonego o cze$¢ wypracowanych przez Grupe srodkéw w

poprzednich latach (kapitat wtasny)

= ROA - Rentownos$¢ aktywow ogoétem: stosunek zysku netto do Sredniego stanu aktywow w ciggu roku obrotowego
Wskaznik pozwala oceni¢ inwestorom efektywnos¢ wykorzystania catego posiadanego przez Grupe majatku.

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI 2017 2016
ROE 11,1% 30,9%
ROA 3,6% 5,1%
STOPA ZYSKU ZE SPRZEDAZY 5,0% 4,9%
RENTOWNOSC BRUTTO 0,9% 1,5%
RENTOWNOSC NETTO 0,7% 1,2%

Spadek rentownosci kapitatéw witasnych Grupy w 2017 roku do poziomu 11,1% i rentownosci aktywéw do poziomu
3,6 % wynika ze znacznego zwiekszenia sumy kapitatéw wiasnych na skutek publicznej emisji akcji w | kwartale 2017 roku
i w konsekwencji zwiekszenia sumy aktywow a takze z nizszego poziomu wypracowanego zysku netto w 2017 roku.

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI - skorygowane 2017 2016
STOPA ZYSKU ZE SPRZEDAZY - skorygowana zgodnie z pkt. 4.18 5,1% 4,9%
RENTOWNOSC NETTO - skorygowana zgodnie z pkt. 4.18 0,9% 1,2%

Wskazniki rentownosci skorygowane o jednorazowe zwiekszone koszty, poniesione w IV kwartale 2017 roku, zwigzane z
realizacjg Narodowego Celu Wskaznikowego od rezerwy obowigzkowej oleju napedowego, opisane w pkt. 4.18 niniejszego
raportu (konserwatywna interpretacja obecnych przepiséw ustawy) sg na podobnym poziomie jak w 2016 roku.
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Sprawnos¢ dziatania

Do oceny sprawnosci dziatania wykorzystano nastepujace wskazniki:

Rotacja naleznosci (w dniach): relacja stanu naleznosci handlowych na koniec roku obrotowego do przychodéw ze
sprzedazy netto x 360 Wskaznik wyznacza sredni okres czasu w dniach, po jakim nastepuje sptyw naleznosci z tytutu
wystawionych przez spétke faktur. Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Grupy, obejmujaca realizacje duzych
kontraktow, nalezy spodziewaé sie wysokiej wartosci tego wskaznika. W ogdlnym przypadku nalezy dazy¢ do
minimalizacji tego wskaznika.

Rotacja zobowigzan krétkoterminowych (w dniach): relacja stanu zobowigzan krétkoterminowych wobec dostawcow
na koniec roku obrotowego do przychodéw ze sprzedazy netto x 360 dni Wskaznik wyznacza sSredni okres czasu w
dniach, po jakim nastepuje sptata zobowigzan Grupy. Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Grupy, obejmujgca realizacje
duzych kontraktow, nalezy spodziewac sie wysokiej wartosci tego wskaznika. W ogdlnym przypadku nalezy dazy¢ do
maksymalizacji tego wskaznika.

Rotacja zapaséw (w dniach): relacja Sredniego stanu zapaséw na koniec roku obrotowego do przychoddéw ze sprzedazy
netto x 360 Wskaznik wyznacza s$redni okres czasu w dniach, przez ktéry Grupa przetrzymuje zapasy przed ich
sprzedaza. Ze wzgledu na efektywnos¢ nalezy dazyé do minimalizacji tego wskaznika

WSKAZNIKI SPRAWNOSCI DZIALANIA 2017 2016
Rotacji naleznosci handlowych w dniach (dni) 29 30
Rotacji zobowigzan handlowych w dniach (dni) 26 30
Rotacji zapasow w dniach (dni) 28 33
Rotacji zapaséw w dniach (dni) - skorygowany o zapas obowigzkowy 14 23

Wskazniki rotacji naleznosci i zobowigzan pokazuja nieznaczne skrdcenie cykli rozliczen w poréwnaniu do 2016 roku co
w warunkach zwiekszenia poziomu sprzedazy (gtéwnie oleju napedowego i biopaliw oraz LPG) nalezy oceni¢ pozytywnie.

Wskaznik rotacji zapaséw spadt z 33 dni na koniec 2016 r. do 28 dni na koniec 2017 r. w tym z tytutu zapasu

obowigzkowego. Wskaznik rotacji zapaséw skorygowany o wartos¢ zapasu obowigzkowego spadt z 23 dni na koniec 2016 r.
do 14 dni na koniec 2017 r.

Cykl Srodkdéw pienieznych = cykl od gotdéwki do gotowki

Cash to Cash = cykl zapaséw + cykl naleznosci — cykl zobowigzan
Cash to Cash = 28 dni + 29 dni — 26 dni =31 dni

Skorygowany o wartos¢ zapasu obowigzkowego cykl Srodkéw pienieznych wynosi 17 dni.

Ocena zadtuzenia

Ocene stopnia zadtuzenia Grupy dokonano w oparciu o nastepujgce wskazniki:

Wskaznik pokrycia aktywow: relacja sumy wartosci kapitatéw wtasnych do sumy aktywoéw ogdétem. Wskaznik okresla
stopien pokrycia majatku Grupy posiadanymi przez nig kapitatami wtasnymi.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: relacja wielkosci zobowigzan ogdétem do wartosci majatku ogétem. Wskaznik okresla
w jakiej czesci majatek Grupy zostat sfinansowany jej dtugiem

WSKAZNIKI ZADLUZENIA 31.12.2017 31.12.2016
Wskaznik zadtuzenia ogétem 67,4% 83,5%
Wskaznik pokrycia aktywow 32,6% 16,5%
Wskaznik pokrycia majgtku trwatego kapitatem wtasnym 250,2% 117,1%
Wskaznik zadtuzenia ogétem - skorygowany o kredyt na zapas obowigzkowy 62,1% 81,4%

Spadek wskaznika zadtuzenia ogétem oraz wzrost pokrycia aktywow wynika gtéwnie z pozyskania srodkéw w kwocie 96,6
min zt (netto) z publicznej emisji akcji w | kwartale 2017 roku. Srodki finansowe ze zrealizowanej publicznej emisji akgji
powiekszajgce kapitat wptynety takze pozytywnie na wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym.

Pozytywna ocena wymienionych wskaznikow jest podstawg do pozytywnej oceny zdolnosci Grupy do wywigzywania sie
z zaciggnietych zobowigzan i Swiadczy o braku zagrozen w tym zakresie.
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4.5 Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okresleniem wartosciowym
i ilosSciowym oraz udziatem poszczegélnych produktéw, towaréw i ustug (jezeli sg istotne) albo ich grup w
sprzedazy Grupy ogétem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym

Przychody ze sprzedazy w poszczegdinych grupach asortymentowych

. 01.01.2017 - 01.01.2016 -
w tysiqeach zfotych 31.12.2017 31.12.2016
ON i BIOPALIWA 2626 551 2281492
LPG 251727 192 210
Paliwa gazowe 32 186 22 472
Energia elektryczna * 97 678 20 320
Pozostate 1107 2 456
Razem 3 009 249 2518 950

* wyniki Tradea Sp. z o0.0. sq konsolidowane do wynikéw Grupy od 06.2016 r.

Struktura przychoddow ze sprzedazy w poszczegdlnych grupach asortymentowych

W % 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
ON i BIOPALIWA 87,3% 90,6%
LPG 8,4% 7,6%
Paliwa gazowe 1,1% 0,9%
Energia elektryczna 3,2% 0,8%
Pozostate 0,0% 0,1%
Razem 100,0% 100,0%
Wolumeny w poszczegodlnych grupach asortymentowych
. 01.01.2017 - 01.01.2016 -
w tonach i GWh 31.12.2017 31.12.2016
ON i BIOPALIWA [T] 708 819 635 648
LPG [T] 113 352 104 686
Paliwa gazowe [T] 16 788 15 364
Pozostate [T] 17 804 11 825
Razem [T] 856 763 767 524
Energia elektryczna [GWh]* 591,6 116,0

* wyniki Tradea Sp. z 0.0. sq konsolidowane do wynikéw Grupy od 06.2016r.

Struktura wolumenow w poszczegdlnych grupach asortymentowych (bez energii elektrycznej)

W% 01.01.2017 - 01.01.2016 -

31.12.2017 31.12.2016
ON + BIOPALIWA 82,7% 82,8%
LPG 13,2% 13,6%
Paliwa gazowe 2,0% 2,0%
Pozostate 2,1% 1,5%
Razem 100,0% 100,0%
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4.6 Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne, oraz informacje o Zrédtach
zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej
odbiorcéw i dostawcéw, a w przypadku gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co najmniej 10 %
przychodoéw ze sprzedazy ogétem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub zaopatrzeniu
oraz jego formalne powiazania z Emitentem

Zrédta zaopatrzenia

Grupa korzysta z wielu dostawcow paliw. W przypadku paliw ciektych duza czes¢ zakupdw realizowana jest za zagranica,
a Grupa jest bezposrednim importerem. Dotyczy to w szczegdlnosci gazu ptynnego LPG oraz oleju napedowego. Paliwa te s
sprowadzane gtownie z kierunku wschodniego (Biatorus, Rosja Kazachstan, Litwa). W przypadku oleju napedowego import
nastepuje statkami poprzez baze paliwowa w Debogdrzu oraz sktadami kolejowymi z Biatorusi i Niemiec. Gaz LPG
sprowadzany jest koleja, w tym linig szerokotorowg, az do terminala w Stawkowie.

Biopaliwa nabywane s3 gtéwnie w kraju. Natomiast zakupy oleju napedowego i gazu ptynnego LPG w kraju stanowig
uzupetnienie importu i dokonywane sg w przypadku korzystnych relacji cenowych lub w celu zapewnienia dodatkowych
dostaw w okresach zwiekszonego popytu, ktory nie moze by¢ terminowo zaspokojony z dostaw zagranicznych.

Gaz ziemny nabywany jest na Towarowej Gietdzie Energii oraz w ramach transakcji poza rynkiem gietdowym (rynek OTC).
Emitent bedac cztonkiem EFET w handlu gazem wykorzystuje wystandaryzowane umowy ramowe EFET.

W 2017 roku nastepujacy dostawcy przekroczyli prég 10 % ogdtu zakupdw paliw:

w tysigcach ztotych i % Wartos¢ zakupéw netto % zakupéw ogétem
GLENCORE ENERGY UK LTD - olej napedowy 380949 12,7%
WRATISLAVIA-BIODISEL S.A. - biopaliwa 313172 10,4%

Emitent ani jego spotki zalezne nie posiadajg sztywnej polityki w zakresie dywersyfikacji dostawcéw. Dobdr dostawcdw,
zwiekszanie poziomu dywersyfikacji dostaw, badz zawezenie liczby dostawcow w danym okresie wynika gtéwnie z cen jakie
dostawcy oferujg Emitentowi i jego spotkom zaleznym na dostarczany towar. Zakupy dokonywane sg na podstawie ofert
rynkowych. Emitent i jego spétki zalezne nie posiadajg statych uméw z dostawcami, ktére mogtyby ograniczac¢ jego
dziatania. Zaden z powyzszych podmiotéw nie jest formalnie powigzany z Emitentem ani jego sptkami zaleznymi.

Emitent ani jego spdtki zalezne nie s uzaleznione od zadnego z dostawcéw. Wysokie obroty nie swiadcza o uzaleznieniu od
tych podmiotow.

Rynki zbytu

W segmencie paliw ciektych Grupa posiada ugruntowang pozycje na rynku gazu ptynnego LPG, a takze szybko rozwija
sprzedaz oleju napedowego i biopaliw. Emitent i jego spotki zalezne koncentrujg swoje dziatania na rynku krajowym.
Eksport stanowit w 2017 roku ok. 22% przychoddw ze sprzedazy. Cato$¢ sprzedazy zagranicznej realizowana jest w Europie,
a zdecydowana wiekszos¢ trafia do odbiorcéw z Unii Europejskie;j.

Emitent i jego spotki zalezne jako Grupa multienergetyczna posiada zréznicowang oferte, co utatwia utrzymywanie
zdywersyfikowanego portfela odbiorcéw. Emitent i jego spdtki zalezne koncentrujg swojg dziatalnos$¢ na rynku hurtowym,
jednak w wybranych obszarach dziatalnosci sprzedaja towary rowniez odbiorcy detalicznemu.

Olej napedowy sprzedawany jest do hurtowni oraz do profesjonalnych odbiorcow koncowych posiadajacych wtasne
zbiorniki (np. firmy transportowe, zaktady przemystowe).

Biopaliwa oferowane sg podmiotom hurtowym, ktére samodzielnie odbierajg towar z bazy biopaliwowe;j.

Najbardziej zréznicowany portfel odbiorcéw dotyczy gazu ptynnego LPG. Paliwo to jest sprzedawane tak odbiorcom
hurtowym (np. gaz luzem), jak poprzez wtasng sie¢ dystrybucji (np. butle 11 kg), a takze do sprzedazy detalicznej (np. stacje
autogazu LPG).

Energia elektryczna i gaz ziemny sprzedawane sg w spotkach zaleznych do klientéw kornicowych. Wysoka ilos¢ zawieranych
uméw w tych obszarach wptywa na duze rozdrobnienie tej sprzedazy.

W 2017 roku nastepujacy odbiorcy przekroczyli prég 10 % ogdtu przychoddw ze sprzedazy:

Wartosc sprzedazy
netto

GUNVOR INTERNATIONAL B.V. - biopaliwa 336 382 11,2%

w tysigcach ztotych i % % sprzedazy ogétem

Emitent ani jego spodtki zalezne nie sg uzaleznione od zadnego z dostawcdéw. Wysokie obroty nie swiadczg o uzaleznieniu od
tego podmiotu. Podmiot ten nie jest formalnie powigzany z Emitentem ani jego spotkami zaleznymi.
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4.7 Najwazniejsze czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Grupy

Kapitatowej i sprawozdanie finansowe, w tym na osiggniete przez nig zyski lub poniesione straty w roku
obrotowym

Najwazniejsze zdarzenia dotyczace Grupy Kapitatowej:

W dniach 10-21 lutego 2017 roku Emitent przeprowadzit publiczng oferte 2,2 min nowych akcji po cenie emisyjnej
45 zt, oferujac je inwestorom instytucjonalnym oraz indywidualnym (20% oferty). Oferta cieszyta sie duzym
zainteresowaniem inwestorow i zakonczyta sie sukcesem, w jej wyniku Emitent pozyskat srodki w wysokosci 99 min zt
(96,6 min zt netto). Zgodnie z prospektem emisyjnym, pozyskane $rodki Emitent przeznaczyt na zwiekszenie kapitatu
obrotowego wykorzystywanego w obrocie paliwami, rozwdj w Polsce franczyzy sieci stacji paliw AVIA, a takze
stworzenie aplikacji Tankuj24 do sprzedazy paliw on-line.

W dniu 7 marca 2017 roku prawa do akcji UNIMOT serii J, wyemitowane podczas oferty publicznej, zadebiutowaty na
rynku regulowanym GPW. Do obrotu trafito 2,2 min PDA UNIMOT. Réwnoczes$nie do obrotu na rynku regulowanym
GPW trafity akcje UNIMOT dotychczas notowane na rynku NewConnect.

Budowa sieci stacji AVIA — cel emisyjny

W wyniku publicznej emisji akcji serii J Unimot uzyskat od
inwestorow kwote 96,6 min zt (netto), z czego 23 min zt
przeznacza na budowe sieci stacji paliw AVIA na podstawie
uméw franczyzowych typu master franchising. Nowy kanat
dystrybucji umozliwia dotarcie do nowego segmentu odbiorcow
paliwa — klienta detalicznego.

W 2017 roku rozwdj sieci stacji AVIA postepowat zgodnie z
przyjetymi zatozeniami, do konca 2017 roku Spétka otworzyta
15 stacji AVIA.

Unimot prowadzi jednoczesnie negocjacje i rozmowy w kilkunastu innych lokalizacjach na terenie Pch)“lski.rljocelowo do
roku 2020 Unimot planuje otworzy¢ tacznie 100 stacji AVIA.

Unimot otrzymat zgode na rozwdj sieci franczyzowe;j stacji paliw AVIA na Ukrainie. W dniu 8 listopada 2017 r. Zarzad
AVIA International wyrazit zgode na reprezentowanie marki AVIA na Ukrainie przez Spétke. Oferta franczyzowa na
rynku ukrainskim bedzie dotyczyta wytacznie wystroju stacji i dziatan marketingowych pod wspdlng marka AVIA, bez
fizycznej dostawy paliw. Nowa umowa franczyzowa nie wygeneruje istotnych kosztow w budzecie Unimot.

Aplikacja Tankuj24 - realizacja celu emisyjnego

W dniu 17 maja 2017 roku Unimot uruchomit aplikacje Tankuj24 do
zakupu paliwa on-line. Od momentu startu aplikacja jest dostepna do
pobrania na smartfony i tablety w marketach z aplikacjami Google Play i
AppStore.  Aplikacja  zostata  zaprezentowana podczas  XXIV
Miedzynarodowych Targéw Stacja Paliw i otrzymata nagrode publicznosci
targéw za innowacyjnosc¢ i nowatorskie podejscie do sprzedazy paliwa.

Na poczatku listopada zostata uruchomiona nowa wersja aplikacji
Tankuj24, wprowadzajagca system polecania aplikacji potencjalnym
klientom przez dotychczasowych uzytkownikdw oraz umozliwiajaca

tatwiejsze zdefiniowanie karty kredytowej klienta w aplikacji.

Spétka caty czas czyni starania w celu pokrycia projektem wszystkich kluczowych regionéw Polski. Na dzien publikacji
niniejszego raportu zakup paliwa przez aplikacje mozna dokonaé w 102 stacjach.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku aplikacje pobrano 51.000 razy i zarejestrowato sie 13 250 aktywnych uczestnikow.
Na dzien 31 marca 2017 roku aplikacje pobrano 55.000 razy i zarejestrowato sie 14 500 aktywnych uczestnikow.

We wrzesniu 2017 roku ruszyta wspdlna akcja Przemystowego Instytutu Motoryzacji i aplikacji Tankuj24, w ramach
ktérej monitorowana jest jako$¢ paliw na stacjach w Polsce. Ocenie podlega paliwo oferowane na stacjach
wspotpracujacych z Tankuj24.

W dniu 14 marca 2017 roku Emitent uruchomit dla swoich klientéw nowy system elektronicznego zamawiania
produktéw paliwowych o nazwie e-Zamdwienia. Nowe rozwigzanie umozliwia sktadanie elektronicznych zamoéwien na
zakup oleju napedowego oraz integruje system zamdwien z operatorami baz paliwowych. Nowa aplikacja wpisuje sie
w strategie rozwoju Spotki, ktora zaktada wieksze zaangazowanie nowoczesnych technologii w sprzedazy paliw.
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W dniu 21 marca 2017 roku decyzjg Prezesa URE, zostata zaktualizowana koncesja na obrét paliwami ciektymi

z zagranicg, po znowelizowaniu ustawy Prawo energetyczne. Aktualizacja koncesji Unimot S.A. na obrot paliwami
ciektymi rozszerza zakres produktowy o benzyny oraz lekkie oleje opatowe, co wraz z pozostatymi paliwami ujetymi
w konces;ji, tj. olejem napedowym i opatowym, biopaliwami i gazem ptynnym pozwoli na wykorzystanie szerszej
palety produktowej paliw i umocnienie stosunkéw handlowych z obecnymi podmiotami zagranicznymi,
a takze pozyskanie nowych, zagranicznych parteréw biznesowych

W dniu 15 marca 2017 roku Emitent otrzymat wyrdznienie dla , Najlepszej Spétki na rynku NewConnect” podczas gali
,,Byki i Niedzwiedzie”, organizowane] przez Gazete Gietdy Parkiet. Nagrody trafity do osoéb i instytucji, ktdre najlepiej
zapisaty sie na kartach historii rynku kapitatowego w 2016 r. ,Byki i NiedZwiedzie” to najstarsze
i najwazniejsze nagrody przyznawane corocznie najlepszym spdtkom gietdowym oraz instytucjom i organizatorom
rynku kapitatowego przez Gazete Gietdy Parkiet.

W dniu 14 wrzesnia 2017 roku UNIMOT otrzymat nagrode w 3. edycji miedzynarodowego konkursu CEE CAPITAL
MARKETS AWARDS 2017 w kategorii ,,Best transition to Main Market”. Spétka zostata doceniona za najlepszy transfer
z rynku New Connect na Gtéwny Rynek GPW w 2017 roku. W tegorocznej edycji konkursu wziety udziat spétki z Polski,
Rumunii, Ukrainy, Wegier, Czech, Litwy, Estonii, Butgarii, Chorwacji oraz Stowenii. Wyboru dokonato miedzynarodowe
jury, w ktérego sktad wchodzili m.in. inwestorzy, bankierzy z regionu CEE.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Rozwadj sieci stacji AVIA

Po dacie bilansowej otwarte zostaty kolejne stacje pod markg AVIA. Na dzien publikacji niniejszego raportu sie¢ AVIA
w Polsce liczy tagcznie juz 19 stacji. Tworzona przez Unimot S.A. franczyzowa sie¢ stacji paliw pod marka AVIA znalazta
sie na 3. miejscu w rankingu najszybciej rozwijajgcych sie na rynku (Zrédto: ranking www.wnp.pl). W 2017 roku pod
wzgledem dynamiki wzrostu AVIA wyprzedzita m.in. sieci krajowych koncerndéw.

W dniu 12 stycznia 2018 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wydat nowe decyzje koncesyjne dla Unimot S.A.
w zakresie obrotu (w tym z zagranicg), wytwarzania i magazynowania paliw ciektych. Uprawnienia Spétki do
prowadzenia dziatalnosci handlowej na rynku paliw zostaty przedtuzone i rozszerzone. Spétka moze handlowac
paliwami lotniczymi, a w ramach koncesji na magazynowanie moze swiadczy¢ ustugi przetadunku jak i magazynowania
paliw ciektych. Okres obowigzywania wszystkich koncesji zostat przedtuzony do kornca 2030 roku.

UNIMOT zostat uznany przez magazyn Forbes za Lidera Polskiej Przedsiebiorczosci 2018. W prestizowym rankingu
Diamenty Forbesa Spdtka zajeta pierwsze miejsce. Ranking grupuje najszybciej rosngce firmy i najlepszych
przedsiebiorcow. Spdtka zwyciezyta tez w regionalnym rankingu Diamentéw Forbesa w woj. opolskim, w kategorii firm
o przychodach powyzej 250 min zt. W sumie, w zestawieniu miesiecznika Forbes znalazto sie prawie 2 tys. firm.

Najwazniejsze czynniki majace wptyw na wyniki finansowe

Najwazniejsze czynniki wptywajgce na wyniki finansowe w segmentach dziatalnosci Emitenta (ON i biopaliwa, LPG, gaz

ziemny i stacje paliw) przedstawiono w pkt. 3.5 niniejszego raportu.

Najwazniejsze czynniki wptywajgce na wyniki finansowe w spétkach zaleznych:

W spotce Unimot Energia i Gaz Sp. z 0.0. w 2017 r. nastgpito istotne zwiekszenie przychoddw i marzy ze sprzedazy
energii elektrycznej i gazu ziemnego do klientow koricowych. Nastapit znaczacy przyrost liczby punktéw poboru
energii i gazu z 1359 na koniec grudnia 2016 roku do 3603 na koniec grudnia 2017 roku (wzrost o 165 %). Spétka
zanotowata wzrost wolumendw sprzedazy z 5,4 GWh za 2016 rok do 145,5 GWh za 2017 rok. Przetozyto sie to na
znaczny wzrost przychoddéw ze sprzedazy z 0,77 min zt za rok 2016 do 23,74 min zt za rok 2017 roku. Spétka caty czas
aktywnie pozyskuje nowych klientéw budujgc w ten sposdb marze na kolejne okresy.

Przychody z uméw podpisanych z klientami wg stanu na dzien bilansowy ksztattujg sie nastepujgco:

w tysigcach ztotych 2018 - 2021
Przyszte przychody na lata 2018-2021 40776
Zysk na sprzedazy 5482
Koszty pozyskania uméow (1 605)
Zysk operacyjny 3877
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Spoétka Tradea Sp. z o.0. realizuje przychody i marze w hurtowym handlu energiag za posrednictwem platform
gietdowych i brokerskich oraz z dodatkowych ustug dla rynku energii. Nastapit znaczacy przyrost liczby
wspotpracujacych ze spdtka wytwdrcow energii z 17 w 2016 roku do 38 w 2017 roku. Spotka zanotowata wzrost
wolumendéw sprzedazy z 198,9 GWh w 2016 r. do 591,6 GWh w 2017 r. Przetozyto sie to na znaczny wzrost
przychoddw ze sprzedazy z 33 min zt za 2016 do 96 min zt za 2017 roku (wzrost o0 190,9 %).

Spoétka Unimot System Sp. z 0.0. kontynuowata inwestycje rozbudowy sieci do docelowe] dtugosci ponad 130 km
w poétnocnej czesci woj. mazowieckiego. W 2017 roku przytaczono do sieci gazowej dwodch istotnych klientow
przemystowych o planowanym, tgcznym zapotrzebowaniu na gaz ziemny w ilosci ok. 2,5 min m3/rok, co przetozyto sie
na wzrost wolumendw i przychoddéw ze sprzedazy i dystrybucji gazu ziemnego. Ponadto spétka dokonywata
przytaczenia mniejszych klientéw (w tym klientéow indywidualnych). Wolumen sprzedanego i dystrybuowanego gazu
w 2017 roku wzrést w stosunku do roku 2016 o 50%.

Spotka Blue Lng Sp. z 0.0. zakoriczyta budowe stacji regazyfikacji LNG i sieci gazowej w miejscowosci Biatowieza (woj.
podlaskie). W Il potowie 2017 roku nastgpito uruchomienie stacji i rozpoczecie przytgczania odbiorcéw. Do korica 2017
roku uruchomiono dostawe gazu do jednego z najwiekszych odbiorcow przemystowych (ok. 200 tys. m3/rok).
Ponadto do stacji regazyfikacji w lokalizacji Wielen (woj. wielkopolskie) w 2017 roku Spétka dokonata przytaczenia
nowych odbiorcéw o planowanym zapotrzebowaniu na gaz ziemny w ilosci. 80 tys. m3/rok. tacznie w 3 posiadanych
stacjach regazyfikacji (Tuczno, Wielen, Biatowieza) Spotka w 2017 roku zwiekszyta wolumen sprzedanego
i dystrybuowanego gazu w stosunku do roku 2016 o 6 %.

Spotka Polskie Przedsiebiorstwo Gazownicze Warszawa Sp. z 0.0. w posiadanej stacji regazyfikacji w lokalizacji
Szepietowo (woj. podlaskie) zwiekszyta wolumen sprzedanego i dystrybuowanego gazu w 2017 roku w stosunku do
roku 2016 o 50 %.

Ponadto na wyniki finansowe wptyw miaty nastepujace czynniki:

4.8

Unimot kontynuuje samodzielne utrzymywanie zapasu obowigzkowego, zgodnie zUstawg o Zapasach
Obowigzkowych (ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o zapasach ropy naftowej, produktéw naftowych i gazu ziemnego
oraz zasadach postepowania w sytuacjach zagrozenia bezpieczenstwa paliwowego panstwa izaktécen na rynku
naftowym tj. Dz.U. 2014 poz. 1695, z pézn. zm.) w miejsce optat (biletéw) dla firm zewnetrznych. W dniu 28 lutego
2017 r. Spotka podpisata pakiet umow zinstytucjg finansujacg oraz operatorem baz paliw, ktére umozliwiajg
Emitentowi zakup izwiekszenie ilosci magazynowanego oleju napedowego pod samodzielne utworzenie zapasu
obowigzkowego na okres do dnia 31 grudnia 2018 r. Zawarcie w/w uméw i samodzielne utrzymywanie zapasu
obowigzkowego, w potaczeniu z zawarciem transakcji zabezpieczajgcych cene rynkowa oleju napedowego, znacznie
zmniejszyto koszty utrzymywania zapaséw obowigzkowych w poréwnaniu do optat (biletéw) dla firm zewnetrznych.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Unimot S.A. zdecydowato o przeznaczeniu 30% zysku netto, wypracowanego
w roku obrotowym 2016, na wyptate dywidendy. Akcjonariusze Spoétki otrzymali 9 837,4 tys. zt, czyli 1,20 zt na
akcje. Pozostata czes$é zysku zostata przeznaczona m.in. na rozwdj dziatalnosci operacyjnej Spoétki. Byta to najwyzsza
wartos¢ dywidendy w historii Spétki.

Omodwienie rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej w latach nastepnych

Emitent przewiduje dalszy rozwdj organiczny w zakresie hurtowej sprzedazy oleju napedowego, w oparciu
o poszczegdlne bazy paliw a takze poprzez wykorzystanie wiasnych platform zakupowych, w tym e-Zamowienia dla
klientdw hurtowych oraz Tankuj24.pl dla klientéw detalicznych. Czynnikami sprzyjajagcymi s3 m.in. wprowadzony w
Polsce tzw. pakiet paliwowy i pakiet transportowy, wykorzystanie witasnych, stabilnych Zrédet zaopatrzenia
i kompetencji w zakresie handlowym, jak rowniez umiejetnosci zastosowania narzedzi finansowych i hedgingowych

Emitent oczekuje doprecyzowania przez Ustawodawce przepisdw dotyczacych koniecznosci realizacji w danym
kwartale minimalnego udziatu biokomponentéw i innych paliw odnawialnych w ogdlnej ilosci paliw ciektych zgodnie
ze wspotczynnikami — Narodowym Celem Wskaznikowym oraz Narodowym Wspotczynnikiem Redukcyjnym. Nie
mozna wykluczy¢ zmian w tym obszarze w kolejnych latach.

W grudniu 2016 r. Unimot S.A. podpisat umowe z AVIA INTERNATIONAL na uzywanie znaku towarowego AVIA.
W oparciu o te umowe, Unimot S.A. rozwija dziatalno$¢ w kanale sprzedazy detalicznej. W tym celu Spétka bedzie
rozwijac sie¢ franczyzowg stacji paliw AVIA na Ukrainie, w oparciu o umowe franczyzy typu master franchising. Pakiet
franczyzowy jest oferowany niezaleznym stacjom, zlokalizowanym na terenie catego kraju. Do korica 2017 roku,
zgodnie z planem, Spotka otworzyta 15 stacji AVIA. Unimot prowadzi jednoczesnie negocjacje i rozmowy w kilkunastu
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innych lokalizacjach na terenie Polski. Docelowo do roku 2020 Unimot planuje otworzy¢ tacznie 100 stacji AVIA.
Spoétka bedzie tez rozwijaé franczyze stacji paliw AVIA na Ukrainie. Oferta franczyzowa na rynku ukrainskim bedzie
dotyczyta wytacznie wystroju stacji i dziatarh marketingowych pod wspdélng marka AVIA, bez fizycznej dostawy paliw.

= Emitent bedzie rozwijat uruchomiong w dniu 17 maja 2017 roku aplikacje Tankuj24 do zakupu paliwa on-line. Od
momentu startu aplikacja jest dostepna do pobrania na smartfony i tablety w marketach z aplikacjami Google Play
i AppStore. Na dzien publikacji niniejszego raportu zakup paliwa przez aplikacje mozna dokonaé¢ w 102 stacjach.
Spétka caty czas czyni starania w celu pokrycia projektem wszystkich kluczowych regionéw Polski.

. Emitent oczekuje, ze poziom sprzedazy i realizowane marze w segmencie gazu ptynnego LPG pozostang na relatywnie
stabilnym poziomie.

= Emitent oczekuje kontynuacji sprzedazy biopaliw i bioolejéw, w tym z wykorzystaniem poszerzonych zrédet zakupdéw
tego paliwa.

= Grupa rozwija projekt gazu ziemnego, ktdrego istotg jest wielokierunkowa intensyfikacja sprzedazy paliwa gazowego.
Projekt jest rozwijany w ramach dziatalnosci wiasnej Unimot S.A. oraz czterech spétek zaleznych, dedykowanych do
okreslonych rodzajow dziatalnosci. W szczegdélnosci:

- Spotka Unimot System Sp. z 0.0. kontynuuje inwestycje rozbudowy sieci do docelowej dtugosci ponad 130 km
w pdtnocnej czesci woj. mazowieckiego (na koniec 2017 roku sie¢ dystrybucji gazu ziemnego wraz z siecig dosytowa
jest praktycznie ukonczona). Spotka bedzie kontynuowac przytaczanie klientéw indywidualnych i przemystowych.
Dtugookresowa perspektywa zwrotu z inwestycji przesadza w ocenie Grupy o atrakcyjnosci tego projektu.

- Spétka Blue Lng Sp. z 0.0. po uruchomieniu stacji regazyfikacji LNG w miejscowosci Biatowieza (woj. podlaskie)
w 2018 r. planuje kolejne przytaczenia, ktére beda skutkowaé gazyfikacja lewobrzeznej czesci Biatowiezy w tym
pozyskaniem kolejnego duzego odbiorcy (ok. 120 tys. m3/rok).

- Spotka Blue Cold Sp.z o.0. jako producent skroplonego gazu LNG planuje dywersyfikowac kierunki dostaw,
rozszerzajac je o dostawy gazu dla potrzeb transportu samochodowego, w tym komunikacji autobusowej. W 2018 r.
planowane jest podpisanie listu intencyjnego z jednym z przedsiebiorstw na wspotprace przy projekcie zasilania
autobuséw gazem ziemnym, dla ktérych Zrédtem gazu bedzie stacja regazyfikacji LNG. Planowane zuzycie
skroplonego gazu LNG szacowane jest w tym projekcie na poziomie 3 000 ton LNG/rok.

= Grupa kontynuuje rozwdj projektu sprzedazy energii elektrycznej, jako elementu realizowania strategii tworzenia
multi energetycznej oferty sprzedazy. Projekt jest rozwijany w ramach dziatalnosci dwdch spétek zaleznych,
dedykowanych do okreslonych rodzajéw dziatalnosci:

- W spétce Unimot Energia i Gaz Sp. z 0.0. nastgpi dalsze zwiekszenie przychoddw i marzy ze sprzedazy energii
elektrycznej i gazu ziemnego do klientéw koricowych po wejsciu w zycie umoéw obowigzujgcych od poczatku 2018 r.
Kontynuowane bedzie pozyskiwanie kolejnych klientdw i podpisywanie umoéw generujgcych marze na kolejne lata.

- Spotka Tradea Sp. z 0.0. oczekuje, ze przychody i marze w hurtowym handlu energia za posrednictwem platform
gietdowych i brokerskich oraz z dodatkowych ustug dla rynku energii pozostang w 2018 roku na podobnym
poziomie.

= Unimot S.A. bedzie kontynuowat realizacje obowigzku utrzymywania zapasu obowigzkowego, zgodnie z Ustawg
o Zapasach Obowigzkowych (ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o zapasach ropy naftowej, produktow naftowych i gazu
ziemnego oraz zasadach postepowania w sytuacjach zagrozenia bezpieczenstwa paliwowego panstwa i zaktécen na
rynku naftowym t.j. Dz.U. 2014 poz. 1695, z pdzn. zm.) poprzez samodzielne utworzenie zapasu obowigzkowego,
w miejsce optat (biletéw) dla firm zewnetrznych. Tak jak w roku ubiegtym w celu minimalizacji ryzyka zwigzanego ze
zmiennoscig ceny rynkowej oleju napedowego, Spotka zawarta odpowiednie transakcje zabezpieczajace, zgodnie
z obowigzujgcg w Spétce politykg zabezpieczen. Samodzielne utrzymywanie zapasu obowigzkowego, w potgczeniu
z zawarciem transakcji zabezpieczajgcych cene rynkowa oleju napedowego, znacznie zmniejsza koszty utrzymywania
zapasow obowigzkowych.

= Unimot S.A. planuje aktywnie uczestniczy¢ w rozwoju elektromobilnosci w Polsce. . Spoétka prowadzi rozmowy na
temat warunkéw wspétpracy z wiodgcym operatorem stacji do tadowania pojazdéw elektrycznych. Unimot S.A.
rozwaza rozszerzenie oferty produktowej Grupy o stacje do tadowania pojazdow elektrycznych. W tym celu Zarzad
Spotki podpisat wstepne porozumienie z Wanbang Charge Equipment Co. Ltd. (Star Charge) — najwiekszym
niezaleznym operatorem stacji tadowania pojazdéw EV w Chinach. W ramach zawartego porozumienia Unimot
przeanalizuje tez mozliwos¢ produkowania tadowarek elektrycznych w oparciu o rozwigzania Star Charge, jak réwniez
uruchomienie wspdlnego centrum badawczo-rozwojowego w celu rozwoju tych technologii.
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4.9 Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy kapitatowej, w tym znanych Grupie umowach

zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami), umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji
Brak takich umow.

4.10 Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z innymi podmiotami oraz okreslenie jego
gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grupa
jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Na dzien 31.12.2017 roku struktura Grupy Kapitatowej Unimot przedstawiata sie nastepujgco:

Nazwa jednostki zaleznej Siedziba Zakres pods.tawowej'dnalalnosu Po‘5|adane udziaty Data uzysk?nla
jednostki i prawa gtosu kontroli
Unimot System Sp. z 0.0. Polska dystrybucja pal{W gazowych W 58,74% 20.01.2014
systemie sieciowym
Blue Cold Sp. z 0.0. Polska wytwarzanie paliw gazowych 50,76% 29.04.2014
Polskie Przedsiebiorstwo Gazownicze Polska dystrybucja pal{W gazowych w 58,74% 26.03.2014
Warszawa Sp. z 0.0. (PPGW Sp. z 0.0.) systemie sieciowym
dystrybucja paliw gazowych w
Blue LNG Sp. z 0.0. Polska L 58,74% 04.07.2014
systemie sieciowym
tankuj24.pl Sp. z o.0. Polska dystrybucja paliw ciektych 100,00% 16.11.2015
. o dystrybucja energii elektrycznej i
Unimot Energia i Gaz Sp. z 0.0.* Polska S 100,00% 30.12.2015
paliw ciektych
EnergoGas Sp. z 0.0. S.K.A. Polska dystrybucja paliw ciektych 100,00% 30.12.2015
Tradea Sp. z 0.0. Polska dystrybucja energii elektrycznej 100,00% 23.05.2016

* zmiana nazwy spotki z Energogas Sp. z 0.0. na Unimot Energia i Gaz Sp. z 0.0. w dniu 08.02.2018 r.
W 2017 r. wystgpity nastepujace zmiany w Grupie Kapitatowej Unimot:

Nabycia i inwestycje kapitatowe w jednostki wtasne zrealizowane w 2017 roku:

= W dniu 31 stycznia 2017 roku Unimot S.A. dokonat podwyzszenia kapitatu w spétce Unimot System Sp. z 0.0. obejmujac
6000 nowych udziatéw po 500 zt kazdy, w wyniku czego kapitat zaktadowy Unimot System Sp. z 0.0. wzrdst o 3 min zt.
Udziat procentowy Unimot S.A. w Unimot System Sp. z 0.0. wzrdst z 51,00% do 58,74%.

= W dniu 15 czerwca 2017 roku Unimot S.A. dokonat podwyzszenia kapitatu w spoétce Tradea Sp. z 0.0. obejmujac 1300
nowych udziatéw po 1000 zt kazdy, w wyniku czego kapitat zaktadowy Tradea Sp. z 0.0. wzrdst o 1,3 min zt. Udziat
procentowy Unimot S.A. w Tradea Sp. z 0.0. nie zmienit sie i wynosi 100,00%.

= W dniu 26 lipca 2017 roku Unimot S.A. dokonat podwyzszenia kapitatu w spdtce Unimot Energia i Gaz Sp. z o.o.
obejmujgc 600 nowych udziatéw po 1000 zt kazdy, w wyniku czego kapitat zaktadowy tej spétki wzrést o 0,6 min zt.
Udziat procentowy Unimot S.A. w Unimot Energia i Gaz Sp. z 0.0. nie zmienit sie i wynosi 100,00%.

= W dniu 9 listopada 2017 roku Unimot S.A. dokonat podwyiszenia kapitatu w spdtce Unimot Energia i Gaz Sp. z o.o.
obejmujac 600 nowych udziatéw po 1000 zt kazdy, w wyniku czego kapitat zaktadowy tej spétki wzrést o 0,6 min zt.
Udziat procentowy Unimot S.A. w Unimot Energia i Gaz Sp. z 0.0. nie zmienit sie i wynosi 100,00%.

Potaczenia zrealizowane w 2017 roku:

Brak potfaczen w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.
Zbycia zrealizowane w 2017 roku:

Brak zby¢ w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

Emitent ani jego spétki zalezne nie posiadajg zagranicznych i krajowych inwestycji w papiery wartosciowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz nieruchomosci.
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4.11 Informacje o transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng z podmiotami powigzanymi na

innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajgcymi charakter tych transakcji

Transakcje zawarte przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng z podmiotami powigzanymi przeprowadzone byty na

warunkach rynkowych.

4.12 Informacje o zaciaggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych kredytow

i pozyczek, z podaniem ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Analiza umoéw kredytowych i pozyczek na 31.12.2017 r.

Czesc

Czesc

Nazwa flrmy diugoter- | krétkoter- ROt!Zaj . I?ata' Termin Zabezpieczenia
finansujacej . . zobowigzania | udzielenia sptaty
minowa minowa
kredyt w -hipoteka kaucyjna na nieruchomosci wraz z cesjg praw z
Raiffeisen Bank Polska . 10080 réchunku 2011-08-11 | 2018-12-20 polisy ubezpleczenlowej, zastaw rejestrowy‘ r\a srodkach
S.A. biezagcym trwatych, petnomocnictwo do rachunku biezgcego oraz
Unimot SA innych rachunkéw, cesja wierzytelnosci
I::::;I:/J -hipoteka taczna na nieruchomosciach wraz z cesjg praw z
Bank Millenium S.A. - 5802 biezacym 2012-09-20 | 2018-04-21 | polisy ubezpieczeniowej, poreczenie udzielone przez Unimot
Unimot SA Express Sp. z 0.0., cesja wierzytelnosci
kredyt -hipoteka taczna na nieruchomosci, weksel in blanco wraz z
mBank S.A. -| 40536 | obrotowy | 2012-10-01 | 2018-05-22 | deklaracia wekslowa, cesja wierzytelnosci, cesja praw 2
. polisy ubezpieczeniowej, zastaw rejestrowy na oleju
Unimot SA
napedowym
kredyt zastaw rejestrowy na zapasach, petnomocnictwo do
ING Bank Slaski - 77 518 obrotowy 2016-03-03 | 2018-08-07 | rachunku biezgcego oraz innych rachunkéw, cesja
Unimot SA wierzytelnosci, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, zastaw
lub  zastaw  rejestrowy na  finansowanym lub
trade refinansowanym produkcie, cesja odszkodowania z polisy
BNP Paribas | 6570 finance | 2016-09-26 | 2026-09-26 | UPeZPieczeniowe), potwierdzona cesja wierzytelnosc, cicha
. cesja  wierzytelnosci,zastaw  rejestrowy na  rachunku
Unimot SA P . . . .
bankowym,oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji,
petnomocnictwo do dysponowania $rodkami finansowymi
na wszystkich rachunkach bankowych w Banku
kredyt w weksel in blanco; poreczenie wekslowe Unimot S.A.;
rachunku poreczenie cywilne BLE; hipoteka umowna do kwoty
Ban'k Gospodarstwa . 69 b|ez'qcym 2016-01-27 | 2019-01-26 12.760.058 zt; zast?w reJes'Erc')wy na zk.uorze rz?c'zy
Krajowego Unimot przysztych; przelew wierzytelnosci; przelew wierzytelnosci z
System umowy ubezp.; oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji w
Sp.zo.0. trybie art. 777 Unimot SA, BLE, Unimot System
. kredyt weksel wiasny, hipoteka umowna na nieruchomosci, cesja z
Orzesko-Knurowski inwestycyjn olisy, sadowy zastaw rejestrow oreczenie BLE SA
Bank Spétdzielczy 2/s w 438 148 YVINY | 5013-11-22 | 2022-06-20 | PO'SY: sacowy ISR OIS ©
. S Blue Lng petnomocnictwo do rachunkéw, przelew z umoéw z
Knurowie (Wielen) h ) X X
Sp.zo.0. odbiorcami z Wielenia
Bank Spotdzielczy 2/s w 340 97 YYINY | 2014-04-03 | 2022-06-20 | PO S3COWY jestrowy, pore '
. Blue Lng petnomocnictwo do rachunkdw, przelew z umowy z Trumpf
Knurowie (Tuczno) .
Sp.zo.0. Mauxion Chocolates
. kredyt weksel wiasny, hipoteka umowna na nieruchomosci, cesja z
Orzesko-Knurowski inwestycyjn olisy, sadowy zastaw rejestrow oreczenie Unimot
Bank Spétdzielczy 2/s w 1022 167 YVINY | 5016-04-08 | 2025-03-30 | POISY, sadowy zastaw rej ¥, poreczenie
o L Blue Lng System Sp. z o0.0. i Unimot S.A., petnomocnictwo do
Knurowie (Biatowieza) . . . [ L.
Sp.zo.0. rachunkdw, przelew z uméw z odbiorcami z Biatowiezy
kredyt weksel poreczony przez Unimot S.A. i Blue Line Engineering
P inwestycyjny S.A, zastaw rejestrowy na nieruchomosciach,
Spo’fdz!elczy Ban-k . 217 240 PPG 2014-08-08 | 2022-09-30 | petnomocnictwo do rachunku biezgcego oraz innych
Rozwoju w Szepietowie . : . - A
Warszawa rachunkdw, cesja wierzytelnosci, przelew praw z polisy
Sp.zo0.0. ubezpieczeniowej
kredyt . . . . .
. . hipoteka umowna, poreczenie Blue Line Engineering S.A.,
Bank Spotdzielczy w inwestycyjny Unimot S.A Quantum 6 cesja  wierzytelnosci
. 1300 200 Unimot 2014-05-14 | 2023-12-31 Y ! = R 4
Ptorisku petnomocnictwo do rachunku biezagcego i innych
System .
rachunkdéw, weksel wtasny
Sp.zo.0.
umowa o weksel in blanco; poreczenie wekslowe Unimot S.A.;
kredyt poreczenie cywilne BLE; hipoteka umowna do kwoty
Ban‘k Gospodarstwa 4899 300 |nwes-tycyjny 2016-01-27 | 2024-06-30 12.760.058 zt; zast?w reJesFrgwy na anorze rzgc-zy
Krajowego Unimot przysztych; przelew wierzytelnosci; przelew wierzytelnosci z
System umowy ubezp.; oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji w
Sp.zo.0. trybie art. 777 Unimot SA, BLE, Unimot System
pozyczka
Unimot Express sp. 2 - 12| UMMt 5015-12-12 | 2017-12-31 | brak zabezpieczenia
0.0. System
Sp.zo0.0.
Razem 8216 142 039
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Marza od zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych zalezy od zmiennej stopy
procentowej, do ktdrej sie odnosi. Analiza przedziatowa marzy jest zaprezentowana ponize;j:

- WIBOR 1M — marza w przedziale 0,9% - 2%,

- LIBOR 1M — marza w przedziale 1,1% - 2%,

- EURIBOR 1M — marza w przedziale 1,1% - 1,45%.

Nie wystepuje sytuacja niesptacenia lub naruszenia istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki.

4.13 Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek
udzielonych podmiotom powigzanym Emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Udzielone pozyczki w 2017 roku:

1.  Unimot S.A. udzielit pozyczki spétce Unimot System Sp. z 0.0. na kwote 202,2 tys. zt. Umowa zostata zawarta od dnia
jej zawarcia tj. 3 lipca 2017 r. do 30 czerwca 2019 r. Oprocentowanie pozyczki wynosi 5% w skali roku.

2. Unimot S.A. udzielit pozyczki spétce Unimot System Sp. z 0.0. na kwote 2.200 tys. zt. Umowa zostata zawarta od dnia
jej zawarcia tj. 26 lipca 2017 r. do 1 sierpnia 2018 r. Oprocentowanie pozyczki wynosi 5% w skali roku.

Udzielone pozyczki przed 2017 ale wcigz aktywne:

1.  Unimot S.A. udzielit w dniu 16 lipca 2015 r. pozyczki spdtce Polskie Przedsiebiorstwo Gazownicze Warszawa Sp. z 0.0.
na kwote 123 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki wynosi 5% w skali roku. Pozyczkobiorca zobowigzat sie do sptaty
udzielonej pozyczki w terminie do dnia 30 czerwca 2018 r.

2. Unimot S.A. udzielit w dniu 24 lipca 2015 r. pozyczki spotce Polskie Przedsiebiorstwo Gazownicze Warszawa Sp. z 0.0.
na kwote 61,5 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki wynosi 5% w skali roku. Pozyczkobiorca zobowigzat sie do sptaty
udzielonej pozyczki w terminie do dnia 30 czerwca 2018r.

3. Unimot S.A. udzielit w dniu 24 sierpnia 2015 r. pozyczki spotce Polskie Przedsiebiorstwo Gazownicze Warszawa
Sp. z 0.0. na kwote 61,5 tys. zt. zt. Oprocentowanie pozyczki wynosi 5% w skali roku. Pozyczkobiorca zobowigzat sie do
sptaty udzielonej pozyczki w terminie do dnia 30 lipca 2018 r.

4.14 Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym
uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych podmiotom powigzanym Emitenta

Grupa posiada nastepujgce zobowigzania warunkowe:

Kwota gwarancji dotyczacych zobowigzan Emitenta wobec oséb trzecich, wystawionych w toku biezacej dziatalnosci na
dzien 31 grudnia 2017 r. oraz na dzien 31 grudnia 2016 r. wyniosta odpowiednio 50,458 mIn PLN oraz 58,824 min PLN.
Dotyczyly one gtéwnie: gwarancji cywilnoprawnych zwigzanych z zabezpieczeniem nalezytego wykonania umoéw, oraz
gwarancji publicznoprawnych wynikajacych z przepiséw powszechnie obowigzujacych zabezpieczajgcych prawidtowosé
prowadzenia dziatalnosci koncesjonowanych w sektorze paliw ciektych i wynikajacych z tej dziatalnosci naleznosci
podatkowych, celnych itp.

Wartos¢ akredytyw standby wystawionych na zlecenie Emitenta na dzier 31 grudnia 2017 r. i na dzien 31 grudnia 2016 r.
wynosita odpowiednio 11,760 min USD i 15,026 mIn USD.

Emitent posiadat poreczenie cywilne wynoszace na dzierr 31 grudnia 2017 r. i na dzien 31 grudnia 2016 . odpowiednio 0 min
PLN i 48 min PLN.

Emitent udzielit poreczenie cywilne za zobowigzania jednostki powigzanej osobowo niekonsolidowanej w kwotach na dzien
31 grudnia 2017 r. i na dzien 31 grudnia 2016 r. odpowiednio 1,6 min zti 4,3 min zt.

Kwota gwarancji dotyczacych zobowigzan spoétek powigzanych wobec oséb trzecich, wystawionych w toku biezacej
dziatalnosci na dzien 31 grudnia 2017 r. i na dzien 31 grudnia 2016 r. wyniosta odpowiednio 5,31 min zti 0 zt.

Spotki powigzane posiadaty poreczenia wobec osdb trzecich na dzien 31 grudnia 2017 r. i na dzien 31 grudnia 2016 r.
wynoszace odpowiednio 14,15 min zti 14,15 min zt.

4.15 W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis wykorzystania przez Emitenta
wplywow z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci

W dniach 10-21 lutego 2017 roku Emitent przeprowadzit publiczng oferte emisji 2,2 min nowych akcji zwyktych na
okaziciela serii J o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda i debiutu na rynku regulowanym GPW. Subskrypcja akcji serii J
w transzy instytucjonalnej i indywidualnej zakonczyta sie przydziatem akcji w dniu 23 lutego 2017 r. W wyniku emisji akcji
serii J, Spotka pozyskata tacznie 99 min zt brutto, a na cele emisyjne — po odliczeniu kosztéw emisji, pozyskata 96,6 min zt.
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Na dzien bilansowy Emitent przeznaczyt nastepujace kwoty ze srodkéw pochodzacych z emisji::

= Inwestycje w nowoczesne technologie - uruchomienie nowego kanatu sprzedazowego paliw z wykorzystaniem
innowacyjnej, mobilnej platformy ,Tankuj24.pl”, wspomagajacej sprzedaz oleju napedowego i benzyn w nowym
kanale dystrybucji do klienta detalicznego — kwota 1.768 tys. zt

= Wprowadzenie do Polski nowego brandu stacji paliwowych AVIA na zasadach franczyzy, ktéry umozliwi dotarcie do
nowego segmentu odbiorcow paliwa — rynku sprzedazy detalicznej paliw - kwota 5.187 tys. zt

= Sfinansowanie wzrostu sprzedazy paliw ptynnych - intensyfikacja sprzedazy oleju napedowego, zaréwno w zakresie
terytorialnym jak réwniez wolumenowym i umocnienie pozycji wiodgcego, niezaleznego dostawcy — kwota 75,2 min zt
przeznaczona na zakup zapasu w postaci oleju napedowego

4.16 Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi
prognozami wynikéw na dany rok

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw skonsolidowanych za 2017 rok.

4.17 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do wielkosci
posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

W wyniku przeprowadzonej publicznej oferty akcji serii J Emitenta pozyskata srodki w wysokosci 96,6 min zt (netto)
z przeznaczeniem na nastepujace cele inwestycyjne:

= Inwestycje w nowoczesne technologie - uruchomienie nowego kanatu sprzedazowego paliw z wykorzystaniem
innowacyjnej, mobilnej platformy ,Tankuj24.pl”, wspomagajacej sprzedaz oleju napedowego i benzyn w nowym
kanale dystrybucji do klienta detalicznego — kwota 3 min zt

= Wprowadzenie nowego w Polsce brandu stacji paliwowych AVIA na zasadach franczyzy, ktéry umozliwi dotarcie do
nowego segmentu odbiorcow paliwa — rynek sprzedazy detalicznej paliw - kwota 23 min zt

= Sfinansowanie wzrostu sprzedazy paliw ptynnych - intensyfikacja sprzedazy oleju napedowego, zaréwno w zakresie
terytorialnym jak réwniez wolumenowym i umocnienie pozycji wiodgcego, niezaleznego dostawcy — kwota 73 min zt

W wyniku przeprowadzonej publicznej oferty akcji serii J Unimot S.A. pozyskat srodki w wysokosci 96,6 min zt (po
uwzglednieniu kosztow emisji). Unimot S.A. nie widzi zagrozen co do mozliwosci realizacji swoich zamierzen inwestycyjnych.

Spotka Unimot System Sp. z o0.0. prowadzaca inwestycje rozbudowy sieci gazu ziemnego oraz Blue LNG Sp. z o.o.
prowadzaca inwestycje w stacje regazyfikacji LNG prowadza te inwestycje ze sSrodkéw pochodzacych z kredytéw bankowych
a wymagany wktad wtasny wniosty ze srodkdéw wtasnych. Spétki Unimot System Sp. z 0.0. i Blue LNG Sp. z 0.0. nie widzg
zagrozen co do mozliwosci realizacji swoich zamierzen inwestycyjnych.

Pozostate spotki zalezne nie realizujg przedsiewzie¢ inwestycyjnych.

4.18 Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy, z okresleniem
stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

Czes¢ zwiekszonych kosztow poniesionych w 4 kwartale 2017 r. zwigzana byta z realizacja NCW od operacyjnych stanéw
magazynowych oleju napedowego oraz rezerwy obowigzkowej objetych zastawem. Ustawodawca, w zwigzku
z niejednoznacznoscia relatywnie nowych przepiséw NCW, uczestniczyt w rozmowach z podmiotami operujgcymi w tym
segmencie i planowat doprecyzowanie tych przepisow. Niestety, do korca roku 2017 ustawodawcy nie udato sie
wprowadzi¢ tych zmian. W zwigzku z tym Zarzad podjat decyzje o realizacji NCW w oparciu o konserwatywne interpretacje
obecnych przepisow ustawy. Z uwagi na jednokrotnos¢ realizowania NCW dla danej partii towaru koszty te miaty
jednorazowy charakter ale wptynety na spadek zrealizowanej marzy na oleju napedowym w 2017 roku.

Wysokos¢ jednorazowo poniesionych kosztow zwiqgzanych z realizacjg Narodowego Celu WskaZnikowego od rezerwy
obowigzkowej oleju napedowego, wpfywajgcych na wynik finansowy w 2017 roku Grupa oszacowata na 5,05 min zi.

4.19 Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej oraz opis
perspektyw rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej co najmniej do korica roku obrotowego nastepujacego po roku
obrotowym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem
elementdw strategii rynkowej przez niego wypracowanej

W ocenie Grupy jednym z najistotniejszych czynnikdw, jaki moze mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Grupy w przysztosci, jest
dostepnos¢ kapitatu obrotowego niezbednego do sfinansowania dalszego wzrostu realizowanych obrotow, a takze
sfinansowanie zakupu zapasu obowigzkowego w kolejnych okresach. Wysokos¢ kapitatu obrotowego niezbednego do
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sfinansowania jest uzalezniona od poziomu cen paliw na rynkach (dotyczy szczegdlnie cen oleju napedowego). Istotne

bedzie rowniez przedtuzenie posiadanych kredytéw obrotowych oraz wygospodarowanie wolnych srodkdw w wysokosci
umozliwiajgcej sptate pozyczek od podmiotéw powigzanych, albo w optymalnym scenariuszu przedtuzenie terminu zwrotu

tych pozyczek.

Inne czynniki istotne dla rozwoju Grupy Kapitatowej:

Poziom stép procentowych — Grupa korzysta z zewnetrznych zrddet finansowania (gtéwnie kredyty i pozyczki w
ztotych polskich a takie w dolarach amerykanskich i euro), ktérych koszt jest uzalezniony od poziomu stép
procentowych. W kilku ostatnich latach nastgpit znaczacy spadek rynkowych stép procentowych, co miato pozytywny
wptyw na koszty obstugi zadtuzenia. Korzystny, niski poziom stép procentowych (ponizej 2% p.a.) utrzymywat sie
w 2017 roku. Dla pozyczek w walutach USD i EUR stopami referencyjnymi sg LIBOR i EURIBOR.

Poziom kurséw walutowych — Grupa prowadzi sprzedaz na rynku krajowym i na eksport (22% sprzedazy w 2017 roku),
natomiast zakupy paliw dokonywane sg w wiekszosci na rynkach zagranicznych i rozliczane w walutach obcych.
Gtéwnymi walutami, w ktérych realizowane sg transakcje eksportowe sg EUR i USD. W przypadku nabycia walutami
rozliczeniowymi sg USD, EUR i PLN. Wptyw kurséw walutowych na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej jest niwelowany
przez stosowane przez Emitenta instrumenty zabezpieczajace.

Koszty ustug transportowych zwigzanych ze sprzedaza oleju napedowego i LPG. W kilku ostatnich latach nie ulegaty
one duzym zmianom. Hurtowy transport oleju napedowego na terenie kraju z bazy paliw w Gdyni i z dostaw
zagranicznych odbywa sie kolejg, LPG transportowane jest kolejq jak i autocysternami. Emitent nie przewiduje w 2018
roku wzrostu jednostkowych kosztéw transportu. Mozna liczy¢ na obnizenie kosztéw zwigzanych ze zwiekszonym
wolumenem przewozonych paliw i coraz mocniejszg pozycjg negocjacyjng wzgledem ustugodawcédw. Koszty wynajmu
zbiornikédw w bazach paliwowych w kilku poprzednich latach byty na stabilnym poziomie, Emitent nie przewiduje
rowniez istotnych zmian tych kosztéw w przysztosci. Dalszy wzrost wolumenéw sprzedazy paliw spowoduje jednak
wzrost kosztow ogoétem. Stawki podatkow i optat oraz innych regulacji administracyjnych dotyczacych rynku paliw —
ich podwyzszenie moze ograniczy¢ popyt ze strony klientdw, a przez to wptynaé¢ na wzrost konkurencji i obnizenie
przychoddéw lub marz Emitenta.

Ograniczenie popytu na samochody osobowe z silnikiem diesla, w konsekwencji afery zwigzanej z manipulowaniem
wynikami pomiaréw emisji z uktadu wydechowego. Ocenia sie, ze po wprowadzeniu nowej metodologii pomiaréw
emisji znaczna cze$é silnikdw diesla nie bedzie spetniata rygorystycznych norm obowigzujgcych na terenie UE.
W konsekwencji koncerny motoryzacyjne mogga zrezygnowac z produkcji czesci silnikow. Dodatkowo czes¢ klientow
moze zrezygnowac z silnikdw diesla po tym gdy wyszto na jaw, ze nie sg one tak ekologiczne jak zapewniali
producenci. W konsekwencji spas¢ moze popyt na olej napedowy, co wptynetoby na wzrost konkurencji
a w konsekwencji na obnizenie przychodéw lub marz Emitenta.

Dziatania majace na celu ograniczenie szarej strefy. Gtéwnym problemem branzy paliwowej w Polsce jest duzy udziat
szarej strefy, szczegdlnie odczuwalny na rynku oleju napedowego. Najczestszym mechanizmem stosowanym przez
przestepcow sg wytudzenia VAT z wykorzystaniem tzw. karuzeli ze znikajacymi podmiotami. Ofiarami wytudzen
padajg uczciwe przedsiebiorstwa i Skarb Panstwa, a efektem istnienia szarej strefy jest zmniejszona sprzedaz paliw
przez podmioty dziatajgce zgodnie z prawem. Jednym z narzedzi stuzacych do zmniejszania skali tego problemu jest
koncesja na obrét paliwami z zagranica (OPZ), ktéra wymaga ztozenia zabezpieczenia majgtkowego w wysokosci
10 min ztotych. 1 sierpnia 2016 roku wszedt w zycie tzw. pakiet paliwowy (ustawa z dnia 7 lipca 2016 r. o zmianie
ustawy o podatku od towardw i ustug oraz niektdrych innych ustaw - Dz.U. 2016 poz.1052) - pakiet szeregu zmian
ustawowych celem ograniczenia szarej strefy. Wprowadzit on m.in. dla wewngatrzwspdlnotowego nabycia paliwa
obowigzek zaptaty podatku VAT w momencie jego nabycia (a nie jak dotad w momencie sprzedazy). W dniu
18 kwietnia 2017 roku wszedt w zycie tzw. pakiet przewozowy, naktadajgcy obowigzek cyfrowej rejestracji przewozu
towarow, w tym paliw ptynnych. W mysl ustawy monitorowanie przewozu towarow jest realizowane poprzez rejestr
zgtoszen, ktéry jest prowadzony w systemie teleinformatycznym przez szefa Krajowej Administracji Skarbowe;j.
Ustawa wymaga, ze przewdz paliw ptynnych jest byc¢ rejestrowany i nadzorowany elektronicznie za pomoca systemow
satelitarnych. Kontrole przewozu towardéw przeprowadzaja funkcjonariusze Stuzby Celno-Skarbowej, a takie
funkcjonariusze policji, Strazy Granicznej i inspektorzy Inspekcji Transportu Drogowego. Ustawa jest kolejnym
narzedziem walki z nieuczciwymi firmami i regulacjg uzupetniajaca tzw. pakiet paliwowy, ktéry wszedt w zycie
w sierpniu 2016 r. W ocenie Emitenta wprowadzone zmiany prawne ograniczyty szarg strefe w handlu paliwami.

Na dziatalno$¢ Emitenta wptywa konieczno$é realizacji w danym roku minimalnego udziatu biokomponentéw i innych

paliw odnawialnych w ogdlnej ilosci paliw ciektych i biopaliw ciektych sprzedawanych, zbywanych lub zuzywanych
w innej formie na potrzeby wtasne, zgodnie ze wspdtczynnikami — Narodowym Celem Wskaznikowym oraz
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Narodowym Wspétczynnikiem Redukcyjnym. Nowelizacja przepisow z 22 lipca 2016 r. wprowadzita do ustawy
o biokomponentach i biopaliwach ciektych obowigzek realizacji Narodowego Celu Wskaznikowego w co najmniej
50 proc. (liczonych wedtug wartosci opatowej) za pomoca biokomponentéw zawartych w paliwach ciektych. Powoduje
to konieczno$é korzystania z infrastruktury logistycznej i magazynowej w celu realizacji wymaganego blendowania
(fizyczne komponowanie paliwa z biokomponentami). Ustawodawca, w zwigzku z niejednoznacznoscig relatywnie
nowych przepiséw NCW, uczestniczyt w rozmowach z podmiotami operujagcymi w tym segmencie i planowat
doprecyzowanie tych przepiséw. Niestety, do korica roku 2017 ustawodawcy nie udato sie wprowadzi¢ tych zmian.
W zwigzku z tym Zarzad podjat decyzje o realizacji NCW w oparciu o konserwatywne interpretacje obecnych
przepisdéw ustawy. Emitent spodziewa sie doprecyzowania przepisdw w najblizszym czasie. Nie mozna wykluczyé
zmian w tym obszarze w kolejnych latach.

= Plany potaczenia spétek PKN ORLEN S.A. i LOTOS S.A. — w dniu 27.02.2018 roku zarzad PKN ORLEN poinformowat
o podpisaniu listu intencyjnego pomiedzy spdtka i Skarbem Parfistwa w sprawie przejecia kontroli kapitatowej nad
Grupg LOTOS. Rozwazane jest bezposrednie lub posrednie przejecie minimum 53 proc. udziatéw. Potencjalne skutki
potgczenia dwdch najwiekszych podmiotéw z branzy paliwowej w Polsce dla Emitenta s trudnie do przewidzenia.
Oba podmioty swoje marze realizujg zarowno w segmencie produkcji, jak i sprzedazy hurtowej/detalicznej. Trudno
przewidzie¢ polityke potaczonego podmiotu w kwestii marz w poszczegdlnych segmentach. Do potfaczenia oby
podmiotéw konieczna jest zgoda UOKIK, ktéry moze narzuci¢ dodatkowe warunki do spetnienia. Jedng z mozliwych
konsekwencji potaczenia moze by¢ koniecznosé zbycia przez oba podmioty kilkuset posiadanych stacji benzynowych
co otwierato by przez Emitentem nowe perspektywy w zakresie budowy sieci stacji AVIA.

Poza informacjami wymienionymi powyzej nie s znane inne informacje o tendencjach, niepewnych elementach, zadaniach,
zobowigzaniach lub zdarzeniach, ktére mogg mieé znaczacy wptyw na perspektywy Grupy w najblizszej przysztosci.

4.20 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego Grupa Kapitatowa
W badanym okresie podstawowe zasady zarzadzania Spétka Emitenta i jej Grupa Kapitatowa nie ulegty istotnym zmianom.

4.21 Wszelkie umowy zawarte miedzy spotkami Grupy Kapitalowej a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy
ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia emitenta przez przejecie

Spétki Grupy Kapitatowe] nie zawieraty z osobami zarzadzajgcymi umow przewidujgcych rekompensate w przypadku
ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub w przypadku gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastgpi z powodu potaczenia przez przejecie.

4.22 Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub premiowych
opartych na kapitale Emitenta, w tym programoéw opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych,
warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych lub
potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z osdb zarzadzajacych, nadzorujgcych albo cztonkéw organéw
administrujgcych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byty one zaliczane w
koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca, znaczacy
inwestor, wspélnik jednostki wspétzaleznej lub odpowiednio jednostka bedaca strong wspdlnego ustalenia
umownego - oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we
wtadzach jednostek podporzadkowanych;

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu za rok 2017:

Robert Brzozowski — 423 446,18 zt brutto
Pan Robert Brzozowski otrzymuje wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia

25 sierpnia 2014 r. w postaci miesiecznego wynagrodzenia oraz premii w wysokosci do 2,5% rocznego zysku netto Spotki. Te
same warunki wynagrodzenia cztonka Zarzadu Spétki zostaty potwierdzone uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 5 maja 2016 .

Marcin Zawisza — 433 178,06 zt brutto
Pan Marcin Zawisza otrzymuje wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia

25 lipca 2016 r. w postaci miesiecznego wynagrodzenia oraz premii w wysokosci do 2,5% rocznego zysku netto Spoétki.

Michat Parkitny — 80 702,12 zt brutto
Pan Michat Parkitny otrzymuje wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia

20 czerwca 2017 r. w postaci miesiecznego wynagrodzenia oraz premii w wysokosci do 2,5% rocznego zysku netto grupy
kapitatowej Unimot S.A.
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Matgorzata Garncarek — 270 868,33 zt brutto
Pani Matgorzata Garncarek otrzymywata wynagrodzenie na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej w postaci miesiecznego
wynagrodzenia oraz premii w wysokosci do 2,5% rocznego zysku netto Spétki. Te same warunki wynagrodzenia cztonka

Zarzadu Spotki zostaty potwierdzone uchwata Rady Nadzorczej z dnia 5 maja 2016 .

Wszyscy cztonkowie Zarzadu Spoétki uzyskiwali w 2017 roku od Emitenta Swiadczenia w naturze w postaci prawa do
korzystania z telefonu stuzbowego, laptopa stuzbowego oraz prawa do korzystania z samochodu stuzbowego.

W 2017 r. Cztonkowie Zarzadu nie otrzymywali zadnych Swiadczern warunkowych lub odroczonych, otrzymali natomiast
premie z zysku rocznego za 2016 rok.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta, w 2016 roku, poza powyzszymi $wiadczeniami, cztonkowie Zarzadu Spoétki nie
otrzymali zadnych innych dodatkowych swiadczen ze strony Emitenta na podstawie planu premii lub podziatu zyskow,
w formie opcji na akcje lub innych swiadczen w naturze.

W 2017 roku cztonkowie Zarzadu Spotki nie uzyskiwali zadnego wynagrodzenia od spotek zaleznych od Emitenta.

Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej za rok 2017:
Adam Sikorski — 24 988,72 zt brutto

Isaac Querub — 26 179,80 zt brutto

Ryszrd Budzik — 24 297,04 zt brutto

Piotr Cieslak — 24 786,60 zt brutto

Bogustaw Sattawa — 24 786,60 zt brutto

Piotr Prusakiewicz — 24 786,60 zt brutto

Adil A. Al.-Tubayyeb — 10 546,54 zt brutto

Na mocy uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2 czerwca 2016 r. cztonkowie Rady Nadzorczej uzyskujg co
miesieczne wynagrodzenie w kwocie 1.500 zt netto.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta, cztonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymali zadnych innych dodatkowych swiadczen ze
strony Emitenta na podstawie planu premii lub podziatu zyskdw, w formie opcji na akcje lub innych swiadczen w naturze.
Ponadto cztonkom Rady Nadzorczej nie przystugujg od Spoétki Swiadczenia o charakterze odroczonym lub warunkowym.

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie uzyskiwali rowniez w 2017 roku wynagrodzenia od spétek zaleznych od Emitenta.

4.23 Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i Swiadczern o podobnym charakterze dla bytych
os6b zarzadzajacych, nadzorujacych albo bytych cztonkéw organéw administrujacych oraz o zobowigzaniach
zaciggnietych w zwiazku z tymi emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogétem dla kazdej kategorii organu; jezeli
odpowiednie informacje zostaty przedstawione w sprawozdaniu finansowym

Brak takich zobowigzan.

4.24 Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) Emitenta oraz akcji i udziatow
odpowiednio w podmiotach powigzanych Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
Emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie)

Pan Robert Brzozowski — Prezes Zarzgdu Emitenta jest posiadaczem 20.630 sztuk akcji Emitenta, ktérych udziat w kapitale
zaktadowym nadzien bilansowy 31.12.2017 roku wynosit 0,25%, a udziat w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
stanowit 0,23%.

Pan Michat Parkitny — Wiceprezes Zarzadu Emitenta jest posiadaczem 2000 sztuk akcji Emitenta, ktorych udziat w kapitale
zaktadowym nadzien bilansowy 31.12.2017 roku wynosit 0,02%, a udziat w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
stanowit 0,02%.

Pan Adam Antoni Sikorski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, posiada posrednio 100% udziatéw w Zemadon Ltd. na Cyprze
poprzez ,,Family First Foundation” z siedzibg w Vaduz w Lichtensteinie, ktérg kontroluje i ktdrej beneficjentami jest rodzina
Pana Adama Antoniego Sikorskiego.

Spotka Zemadon Ltd. z siedzibg w Nikozji na Cyprze jest znaczacym akcjonariuszem Emitenta, ktéra na dzien 31 grudnia
2017 r. posiada 19,18% w kapitale zaktadowym Emitenta oraz 21,61% w gtosach na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Spotka Zemadon Ltd. z siedzibg w Nikozji na Cyprze jest réwniez udziatowcem w Unimot Express sp. z 0.0. (gtéwnym
akcjonariuszu Emitenta), w ktdrej posiada 49,75% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach. Drugim wspdlnikiem Unimot
Express sp. z 0.0. jest Pan Adam Wtadystaw Sikorski (bratanek Przewodniczacego Rady Nadzorczej Adama Antoniego
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Sikorskiego) posiadajacy 49,75% w udziale i gtosach na zgromadzeniu wspdlnikéw. Pozostaty mniejszosciowy udziat
stanowiacy 0,5% w kapitale zaktadowym i gtosach w Unimot Express sp. z 0.0. posiada Pani Magdalena Sikorska zona
Adama Antoniego Sikorskiego — Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Unimot Express sp. z 0.0. posiadat 42,13% w kapitale zaktadowym i 42,75% w gtosach na
walnym zgromadzeniu Unimot S.A.

Od dnia 5 grudnia 2016 r. matzonkowie Adam Antoni Sikorski i Magdalena Sikorska, z uwagi na taczace ich ustne
porozumienie co do prowadzenia wspdlnej polityki wobec Unimot Express sp. z 0.0. oraz Unimot S.A. , posrednio poprzez
Unimot Express sp. z 0.0. oraz Zemadon Ltd. kontrolowali tacznie 61,32% kapitatu zaktadowego oraz 64,36% gtoséw na
walnym zgromadzeniu Unimot S.A.

Jednostka powigzang z Emitentem, ze wzgledu na podleganie wspdlnej kontroli przez Unimot Express sp. z 0.0. jest Unimot
-Truck sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej Unimot Express sp. z 0 .0. posiada 52,02% udziatu w kapitale zaktadowym
oraz Ammerviel Ltd z siedzibg w Nikozji na Cyprze, w ktdrej Unimot Express sp. z o .0. posiada 100% udziatow. Spotkg
powigzang z Emitentem jest rowniez PZL Sedziszow S.A. z siedzibg w Sedziszowie Matopolskim, w ktérej Pan Adam Antoni
Sikorski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej posiada 48,04% a Unimot Express sp. z 0.0. posiada 48,85% udziatu w kapitale
zaktadowym. Jednostka powigzang z Emitentem, ze wzgledu na podleganie wspdlnej kontroli przez Pana Adama Antoniego
Sikorskiego — Przewodniczgcego Rady Nadzorczej (posrednio przez Zemadon Ltd.) jest U.C. Energy Ltd. z siedzibg na Cyprze.

4.25 Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych
moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
i obligatariuszy

Brak takich informacji
4.26 Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych
U Emitenta ani w zadnej z jego spoétek zaleznych nie ma programow akcji pracowniczych.

4.27 Informacje o:

= dacie zawarcia przez Emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa za 2017 i 2016 rok

= wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym za
rok obrotowy 2017 i 2016 odrebnie za:

badanie rocznego sprawozdania finansowego,

inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego,

ustugi doradztwa podatkowego,

pozostate ustugi

Emitent zawart umowe na badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego w dniu 7 sierpnia
2017 r. z podmiotem uprawnionym Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp. K. z siedzibg w Warszawie.

Warto$¢ umowy na badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2017 r. wynosi 135000 zt netto (kwota zawiera takze przeglad $rédrocznego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania na dzien 30 czerwca 2017 roku).

Audytorem sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2016 r. byt podmiot
uprawniony Primefields Sp. z o0.0. z siedzibg w Katowicach. Umowa zostata zawarta w dniu 19 grudnia 2016 r. Wartos¢
umowy w zakresie badania sprawozdania jednostkowego wyniosta 49 500 zt netto.

Powyzsze podmioty nie Swiadczyty na rzecz Emitenta ustug poswiadczajacych, ustug doradztwa podatkowego lub innych.

4.28 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych
wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wiasnych Emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania,
wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
Emitenta,
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b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna wartos¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Emitenta, z okresleniem tacznej wartosci postepowan
odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej sprawie oraz,
w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich
przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania

Emitent ani zadna z jego jednostek zaleznych nie jest strong postepowania toczacego sie przed sgdem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacego zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych
wartosc¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Emitenta.

Emitent ani zadna z jego jednostek zaleznych nie jest strong dwu lub wiecej postepowan toczgcych sie przed sgdem,
organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczgcych zobowigzan lub
wierzytelnosci, ktérych wartosé stanowi tgcznie co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Emitenta.

Emitent ani zadna z jego jednostek zaleznych nie jest strong pozwang w zadnym pojedynczym lub grupie postepowan, ktére
osobno lub tgcznie mogtyby w sposdb istotny rzutowaé na wyniki finansowe.

4.29 Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem w jakim stopniu Grupa Kapitatowa jest na nie narazona
Czynniki zwigzane z dziatalnoscia Grupy:
Ryzyko wynikajace z duzej dynamiki zwiekszania skali dziatalnosci Grupy

W ciggu ostatnich lat nastgpit bardzo dynamiczny wzrost skali dziatalnosci Grupy (mierzonej wartoscig uzyskiwanych
przychoddw ze sprzedazy). Jest to bezposredni efekt zwiekszania aktywnosci na rynku biopaliw oraz oleju napedowego,
w tym systematycznego rozszerzania zasiegu terytorialnego dziatalnosci. Grupa zwieksza ilo$¢ importowanego paliwa
(dostarczanego zaréwno transportem kolejowym jak i statkami). W konsekwencji, w celu utrzymania rosngcego tempa
rozwoju, Grupa coraz wiekszg kwote Srodkéw finansowych musi angazowa¢ w kapitat obrotowy netto (w zapasy).
Niewystarczajgce tempo zwiekszania kapitatu obrotowego moze przetozyc¢ sie negatywnie na sytuacje ptynnosciowg Grupy
oraz na osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowej kadry menadzerskiej i znalezienia wykwalifikowanych pracownikéw

Sukces Grupy zalezy od dziatan oséb petnigcych funkcje kierownicze o bogatym doswiadczeniu zawodowym oraz
ugruntowanych relacjach handlowych w branzy. Istnieje ryzyko utraty przez Emitenta i spoétki nalezace do jego Grupy
Kapitatowe] tych pracownikéw i niezastgpienia ich osobami o podobnych kwalifikacjach. W zwigzku z utrzymywaniem
wieloletnich dobrych relacji z tymi pracownikami i kadrg Emitent ocenia wystgpienie tego ryzyka jako niewielkie.

Ryzyko cofniecia, wygasniecia lub naruszenia koncesji na obrét paliwami badz natozenia kary finansowej.

Emitent i jego spotki zalezne, w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig gospodarcza posiadaja wymagane zgodnie z polskim
prawem, koncesje wydane na okreslony w nich czas, przez Urzad Regulacji Energetyki. Przepisy Prawa Energetycznego,
majace zastosowanie do Emitenta i jego spotek zaleznych, w przypadkach naruszenia bezpieczenstwa, badZ zasad
uczciwego obrotu, przewidujg mozliwosc¢ cofniecia koncesji, ktéra skutkowatoby koniecznoscia zaprzestania dziatalnosci.
Prawo Energetyczne przewiduje réwniez mozliwos¢ natozenia kary finansowej na podmioty, ktére naruszajg postanowienia
koncesji. Ewentualna konieczno$¢ zaptaty kary finansowej przez Emitenta lub jego spétki zalezne moze skutkowad
pogorszeniem jej wynikow finansowych.

Kluczowe kierownictwo Emitenta ma doswiadczenie w prowadzeniu dziatalnosci objetej ww. koncesjami, stad jest w petni
Swiadome istniejacych ryzyk, a takze zakresu czynnosci regulowanych przez te koncesje. Emitent na biezaco monitoruje
waznos¢ koncesji swoich odbiorcow na stronie internetowej URE. W zwigzku z tym ryzyko wystgpienia zdarzenia
skutkujgcego odebraniem koncesji, jej wygasnieciem lub naruszeniem Emitent ocenia jako niewielkie.

Ryzyko uzaleznienia od zewnetrznych terminali oraz baz przetadunkowych.

Emitent korzysta z baz przetadunkowych i terminali zewnetrznych, potozonych w obszarach korzystnych z punktu widzenia
kierunku realizacji dostaw. Istnieje ryzyko wypowiedzenia lub nieprzedtuzenia uméw o wspétprace z tymi operatorami, co
moze wptynac negatywnie na wyniki finansowe Emitenta, ze wzgledu na koniecznos$¢ poszukiwania nowych baz, potozonych
w wiekszej odlegtosci od potencjalnych odbiorcow. Emitent minimalizuje wystgpienie tego ryzyka poprzez dziatania
zmierzajace do dywersyfikacji baz oraz terminali, z ktérych korzysta.

SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY 2017 96



Ryzyka zwigzane z transportem

Z uwagi na trudng sytuacje polityczng na Ukrainie i mozliwo$¢ wystgpienia zdarzen mogacych skutkowac¢ m.in.
uszkodzeniem lub zniszczeniem infrastruktury transportowej tego kraju, istnieje ryzyko opdznien lub braku mozliwosci
realizacji dostaw gazu LPG przez terytorium tego panstwa do terminala, z ktorego ustug korzysta Emitent. Emitent ogranicza
to ryzyko, dywersyfikujgc kanaty dostaw m.in. poprzez zakup gazu od polskich dostawcédw oraz z Europy Zachodniej.

Emitent narazony jest takze na dodatkowe ryzyko zwigzane z optatami naliczanymi przez przewoznika z tytutu
ponadnormatywnych przestojow $rodkdw transportu (autocysterny, wagony, statki). Emitent minimalizuje to ryzyko
poprzez witasciwg organizacje procesu sprzedazy, jak i stosowanie wewnetrznych procedur weryfikacji dokumentéow
przewozowych, ktére ograniczaja liczbe zdarzen powodujgcych ponadnormatywne.

Ryzyko zwigzane z utrzymywaniem zapaséw obowigzkowych paliw ptynnych.

Z uwagi na prowadzong dziatalnos¢ w obszarze handlu olejem napedowym oraz innymi paliwami, Emitent zobowigzany jest
do utrzymywania obowigzkowych zapasow tych paliw, co wigze sie ze znaczgcymi kosztami finansowania tych zapaséw
i magazynowania. Emitent narazony jest rowniez na zmiany cen, co moze mie¢ wptyw na wycene zapaséw. Ze wzgledu na
powyzsze, istnieje ryzyko nieutrzymania przez Emitenta wymaganych zapaséw, co wigze sie z wysokimi karami
finansowymi. Emitent zapobiega wystgpieniu tego ryzyka poprzez zawarcie umow zwigzanych z utrzymaniem zapasu
obowigzkowego, monitorujgc poziom wymaganego zapasu.

Ryzyko zwigzane z obowigzkiem zapewnienia Narodowego Celu Wskaznikowego dla biokomponentéw.

Prowadzac dziatalnos¢ w obszarze handlu paliwami ciektymi i biopaliwami ciektymi, Emitent zobowigzany jest do
zapewnienia w danym roku minimalnego udziatu biokomponentéw i innych paliw odnawialnych w ogdlnej ilosci paliw
ciektych i biopaliw ciektych sprzedawanych, zbywanych lub zuzywanych w innej formie na potrzeby wtasne, zgodnie ze
wspotczynnikami — Narodowym Celem Wskaznikowym oraz Narodowym Wspdtczynnikiem Redukcyjnym. Istnieje ryzyko
niedotrzymania wymaganych prawem pozioméw biopaliw, co moze skutkowa¢ natozeniem na Emitenta kary pienieznej.
Emitent minimalizuje wystgpienie tego ryzyka poprzez biezgce monitorowanie wysokosci wymaganych wspétczynnikow.

Ryzyko walutowe

Emitent dokonuje zakupow towardéw (import paliw) oraz ich sprzedazy (eksport paliw) rozliczanych w walutach obcych.
Gtéwnymi walutami, w ktdérych realizowane sg transakcje eksportowe i importowe s dolar amerykanski i euro. Zakupy
walutowe w 2016 roku stanowity ok. 2/3 (wiekszo$¢ USD) catosci zakupow Emitenta, natomiast udziat sprzedazy rozliczanej
w walutach stanowit w tym okresie 1/4 (wiekszos¢ EUR) catej sprzedazy. Niekorzystne zmiany kurséw walut moga przetozyé
sie negatywnie na osiggane marze, a zatem i wyniki finansowe Emitenta.

Emitent wykorzystuje procedure zabezpieczania ryzyka walutowego, majaca na celu minimalizowanie ryzyka wahan kurséow
walutowych od momentu zakupu towaréw handlowych do momentu ich sprzedazy w przypadkach, gdy zakup i sprzedaz
realizowane sg w réznych walutach. Podstawowa metody zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym jest naturalne
bilansowanie pozycji walutowych, tj. dazenie do zamknietej pozycji walutowej wzgledem pojedynczej waluty, oznaczajacy
stan réwnowagi pomiedzy wielkoscig wszystkich wptywéw i wydatkéw. Emitent korzysta z instrumentow zabezpieczajgcych
ryzyko walutowe (gtéwnie transakcje terminowe forward i swap walutowy), majgcych odzwierciedlenie w rzeczywistych
transakcjach i stanowigcych zabezpieczenie kurséw kalkulacji marz handlowych. Emitent nie stosuje opcji walutowych w
celu zabezpieczenia kurséw walut. Emitent zamierza réwniez w przysztosci korzysta¢ z instrumentéw zabezpieczajacych
ryzyko walutowe.

Ryzyko zwigzane z cenami surowca

Model biznesowy Emitenta w przewazajgcej czesci opiera sie na zakupie paliw ciektych i gazowych za granicg lub w Polsce,
jego dystrybucji i pézniejszej sprzedazy. Prowadzac tego typu dziatalnos$¢, Emitent zaktada uzyskanie dodatniej marzy, ktéra
stanowi jego zysk. Brak stabilnosci cenowej paliw ciektych oraz gazowych w kraju i za granicg ma istotny wptyw na osiggane
marze i w konsekwencji na uzyskane przez Emitenta wyniki. Dodatkowo gwattowny wzrost cen nosnikow energii moze
skutkowac spadkiem konsumpcji, co moze przetozy¢ sie na pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta.

Z hurtowym handlem paliwami wigze sie posiadanie duzych zapasdéw towaru. Zmiana cen na rynkach sSwiatowych,
a w konsekwencji i na rynku krajowym, moze wiec wygenerowac strate przy sprzedazy towaru odbiorcom. Ryzyko zmian
cen towaru Emitent zabezpiecza transakcjami hedgingowymi. Emitent wykorzystuje w tym celu kontrakty terminowe. W
transakcjach zabezpieczajacych moze jednak wystepowac niepetne dopasowanie transakcji hedgingowej do rzeczywistej
pod wzgledem cenowym, ilosSciowym, jak i zastosowanego instrumentu pochodnego, czego efektem moze by¢ pogorszenie
wynikéow finansowych Grupy Emitenta. W przypadku towaréw o szybkiej rotacji ryzyko jest ograniczane poprzez
przenoszenie formut cenowych na klienta oraz ustalanie cen kupna i sprzedazy w jak najkrotszym odstepie czasowym.
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Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi.

W ramach Grupy kapitatowej Emitenta oraz pomiedzy Emitentem a podmiotami powigzanymi osobowo i kapitatowo
dokonywane s3 transakcje, co do ktdrych przepisy podatkowe przewiduja szczegdlne zasady okreslania ich cen (tzw. ceny
transferowe) oraz innych warunkéw, w tym dokumentowania i dokonywania analizy przyjetych wynagrodzen do tych
transakcji. Z uwagi na niejednoznaczno$¢ przepisow podatkowych istnieje ryzyko zakwestionowania przez organy
podatkowe lub kontroli skarbowej, przyjetych szacunkéw cen transferowych, co moze wigzac sie z natozeniem na Emitenta
lub spotki zalezne wyzszych niz zaktadane zobowigzan podatkowych. Emitent i spdtki z Grupy kapitatowej prowadza
wymagang przepisami prawa dokumentacje cen transferowych. W zwigzku ze zmiang od 2017 roku przepisdw Grupa
Kapitalowa Emitenta podjeta dziatania zmierzajgce do przygotowania polityki cen transferowych, ktéra pozwoli spetni¢
wymogi prawa.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w obszarze paliw gazowych

Grupa Emitenta jest w trakcie znaczacych inwestycji w obszarze paliw gazowych. Inwestycje te wymagaja wysokich
naktadéw finansowych. Grupa zaktada, ze okres zwrotu zainwestowanych $rodkéw wyniesie 7-10 lat, a posiadana sie¢
gazociggow bedzie na dtugie lata zrédtem statych przychodow dla Grupy Emitenta. Nie ma pewnosci, ze przyjete zatozenia
i cele zostang zrealizowane, a stopa zwrotu z inwestycji bedzie satysfakcjonujaca.

Aby ograniczy¢ ryzyko zwigzane z rozpoczeciem dziatalnosci w nowym obszarze, Emitent pozyskat doswiadczonych
partnerdw z Hiszpanii (Moka Consulting oraz Incogas) oraz z Polski (Blue Line Engineering S.A.), ktérzy moga ja wesprzec
wiasnym know-how w zakresie okreslonych projektow.

Czynniki zwigzane z otoczeniem Grupy Kapitatowej Emitenta:
Ryzyko braku stabilnosci polskiego systemu prawnego i podatkowego.

Emitent i jego spotki zalezne narazone sg na czeste zmiany przepisdéw prawa regulujacych dziatalnos¢ na rynku paliw, jak
rowniez zmian prawa podatkowego, w tym w obszarze podatku VAT, podatku akcyzowego i optaty paliwowej. Zmiany
przepisdw moga wptyna¢ na utrudnienia w prowadzonej dziatalnosci, zwigzane z koniecznoscig ponoszenia dodatkowych
kosztéw, co moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej. Emitent i jego spotki zaleine
minimalizuja to ryzyko w swojej dziatalnosci, korzystajgc z ustug firm podatkowych oraz prawnych oraz monitorujgc istotne
dla jego dziatalnosci zmiany w przepisach prawa.

Ryzyko zwigzane z istnieniem szarej strefy

Nieuczciwe praktyki niektérych jednostek dotyczg sprzedazy paliw bez optacania naleinych optat i podatkéw oraz
z naruszeniem obowigzujgcych przepiséw i ustaw. Powoduje to zmniejszenie konkurencyjnosci oraz ograniczenie popytu na
produkty oferowane przez Emitenta i jego spotki zalezne, co moze negatywnie wptywac na osiggane wyniki finansowe.
Emitent, posiadajac wieloletnie doswiadczenie na rynku, jest Swiadom wszelkiego rodzaju ograniczen i ryzyk zwigzanych
z szarg strefg. Emitent uwzglednia ewentualny wptyw dodatkowych kosztéw zwigzanych z optatami od koncesji lub
zabezpieczeniem ryzyka solidarnego VAT-u w prowadzonej dziatalnosci gospodarczej i prognozach finansowych.

Ryzyko wynikajace z duzej konkurencji

Segment paliw ciektych i gazowych podlega prawnym regulacjom i jest koncesjonowany, co sprawia, iz dostepne produkty
cechuje pewien stopien standaryzacji. Z tego powodu gtéwnymi przewagami konkurencyjnymi na rynku jest cena, jakosc,
a takze terminowos¢ i mozliwos¢ zapewnienia ciggtosci dostaw paliwa. Istniejgca konkurencja i mozliwosé pojawienia sie na
polskim rynku kolejnych miedzynarodowych koncernéw moga wymusi¢ na Emitencie i jego spoétkach zaleznych obnizenie
cen oferowanych produktow, co w konsekwencji znajdzie odzwierciedlenie w pogorszeniu sie wynikow finansowych.

Emitent i jego spotki zalezne minimalizujg tego typu ryzyko poprzez budowanie bezposrednich i trwatych relacji
z odbiorcami indywidualnymi oraz hurtowymi. Emitent i jego spétki zalezne dazg do tworzenia wiezi z odbiorcami poprzez
oferowanie wysokiej jakosci ustug i produktow, a takie gwarancje ciggtosci i terminowosci dostaw produktu oraz
odpowiednio prowadzong polityke kredytowania odbiorcow.

Czynniki zwigzane z rynkiem kapitatowym i inwestowaniem w instrumenty finansowe:
Ryzyko zwigzane z przysztym kursem akcji oraz ptynnoscia obrotu

Inwestor nabywajacy Akcje powinien zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania w akcje na rynku
kapitatowym jest zdecydowanie wieksze od inwestycji w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych, co zwigzane jest z nieprzewidywalnosciag zmian kurséw akcji, tak w krétkim, jak i w dtugim okresie.
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W przypadku polskiego rynku kapitatowego ryzyko to jest relatywnie wieksze niz na rynkach rozwinietych, co zwigzane jest
z wezesniejszg faza jego rozwoju, a co za tym idzie — wiekszymi wahaniami cen i stosunkowo niewielkg ptynnoscia.

Kurs akcji i ptynnos¢ obrotu akcjami spdtek notowanych na GPW zalezy od zlecenn kupna i sprzedazy sktadanych przez
inwestorow gietdowych, na ktére wptyw ma koniunktura gietdowa. Cena rynkowa Akcji moze podlegaé¢ znacznym
wahaniom w wyniku wptywu wielu czynnikdw, na ktore Spoétka nie bedzie miata wptywu. Wsrdd takich czynnikéw nalezy
wymieni¢ m.in. szacunki publikowane przez analitykdw gietdowych, zmiany koniunktury (w tym koniunktury branzowej),
0galng sytuacje na rynku papierow wartosciowych, prawo i polityke rzadu oraz ogdlne tendencje gospodarcze i rynkowe.
Cena rynkowa Akcji moze réwniez ulec zmianie w konsekwencji emisji przez Emitenta nowych akcji, zbycia akcji przez
gtéwnych akcjonariuszy Emitenta, zmian ptynnosci obrotu, obnizenia kapitatu zaktadowego, wykupu akcji wiasnych przez
Spotke i zmiany postrzegania Emitenta przez inwestoréw. Ponadto ze wzgledu na strukture akcjonariatu Emitenta obroét
wtérny akcjami Emitenta moze charakteryzowac sie ograniczong ptynnoscia. W zwigzku z mozliwoscig wystgpienia
powyzszych lub innych czynnikéw nie mozna zagwarantowac, ze cena akcji na rynku regulowanym nie bedzie nizsza od ceny
Akcji Oferowanych oraz ze inwestor nabywajgcy akcje bedzie mogt je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej go
cenie.

Ryzyko zawieszenia notowan

Zgodnie z § 30 ust. 1 Regulaminu GPW na wniosek emitenta lub jesli Zarzgd GPW uzna, ze emitent narusza przepisy
obowigzujgce na GPW, lub jesli wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu, Zarzad GPW moze zawiesi¢
obrét akcjami emitenta na okres do trzech miesiecy. Zgodnie z art. 20 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
w przypadku gdyby obroét akcjami emitenta byt dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw
inwestorow, na zgdanie KNF, GPW zawiesza obrét tymi papierami na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z art. 20 ust. 4b Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi GPW moze podja¢ decyzje o zawieszeniu lub
wykluczeniu akcji emitenta z obrotu w przypadku, gdyby akcje te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujace na rynku
regulowanym pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia intereséw inwestorow lub zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gietdowego

Zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu Gietdy, Zarzad Gietdy wyklucza akcje z obrotu gietdowego:

- jezeli ich zbywalnos¢ stata sie ograniczona,

- na zgdanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

- w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

- w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

Zgodnie z § 31 ust. 2 Regulaminu Gietdy, Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ akcje z obrotu gietdowego m.in.:

- jesli akcje te przestaty spetnia¢ warunki okreslone w Regulaminie Gietdy, z wyjatkiem warunku dot. ograniczonej
zbywalnosci,

- jesli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na Gietdzie,

- ha wniosek emitenta,

- wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu
braku srodkdw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

- jesdli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

- wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
- jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na akcjach emitenta,

- wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi Gietda, na zgdanie KNF, wyklucza z obrotu akcje
emitenta w przypadku, gdyby obrét nimi zagrazat w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub
bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powodowat naruszenie intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego wykluczenia akcji z obrotu
gietdowego przystuguje rowniez KNF w przypadku stwierdzenia niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez
emitenta szeregu obowigzkdéw, do ktérych odwotuje sie art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.
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Ryzyko niedopetnienia przez inwestoréw obowigzkéw wymaganych przepisami prawa zagrozonymi karami pienieznymi
oraz sankcjami karnymi

Na podstawie art. 97 ust. 1 Ustawy o Ofercie na kazdego, kto:

— nabywa lub zbywa papiery wartosciowe z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 67 tej ustawy;

— przekracza okreslony prog ogdlnej liczby gtoséw bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w art. 72-74 tej ustawy;

— nie zachowuje warunkow o ktérych mowa w art. 76 lub 77 tej ustawy,

— nie ogtasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie zbywa w terminie akcji w przypadkach o ktérych mowa
w art. 72 ust. 2, art. 73 ust. 2 i 3 oraz art. 74 ust. 2i 5 tej ustawy;

—  nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art. 74 ust. 2 lub 5
tej ustawy;
— nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 1 tej

ustawy;

— whbrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 tej ustawy, w okreslonym w nim terminie, nie wprowadza niezbednych zmian
lub uzupetnien w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci;

— nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji w przypadku okreslonym w art. 74 ust. 3 tej ustawy;

— w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6, proponuje cene nizszg niz okreslona na podstawie art. 79
tej ustawy;

— bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt. 1 lub 3 tej ustawy albo art. 88a
tej ustawy;

— nabywa akcje wtasne z naruszeniem trybu, termindw i warunkéw okreslonych w art. 72-74, art. 79 lub art. 91 ust. 6 tej
ustawy;

— dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 82 tej ustawy,

— nie czyni zado$¢ zadaniu, o ktérym mowa w art. 83 tej ustawy,

— whbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 tej ustawy nie udostepnia dokumentéw rewidentowi do spraw
szczegblnych lub nie udziela mu wyjasnien;

— nie wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 3 tej ustawy;

— dopuszcza sie czynu okreslonego w pkt. 1-11a dziatajgc w imieniu lub interesie osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawnej.

KNF moze, w drodze decyzji, nastepujacej po przeprowadzeniu rozprawy, natozyc¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

Zgodnie z art. 97 ust. 1a Ustawy o Ofercie, na kazdego, kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art.

69-69b Ustawy o Ofercie, lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okreslonych w tych przepisach,

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kare pieniezna:

— w przypadku oséb fizycznych - do wysokosci 1 000 000 zi;

— w przypadku innych podmiotéw - do wysokosci 5 000 000 zt albo kwoty stanowigcej rownowartos¢ 5% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza
ona 5 000 000 zt.

W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej w wyniku naruszenia, o ktérym
mowa w art. 97 ust. 1a Ustawy o Ofercie, przez podmiot niedokonujgcy zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69-69b
Ustawy o Ofercie, lub dokonujgcy takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okreslonych w tych przepisach, zamiast
kary, o ktérej mowa w ust. 1a, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub
uniknietej straty.

W przypadku gdy podmiot jest jednostkg dominujgca, ktéra sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity
roczny przychdd, o ktéorym mowa w ust. 1a powyzej, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu
emitenta ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

Zgodnie z art. 99 ust. 1 Ustawy o Ofercie, kto dokonuje oferty publicznej papierow wartosciowych bez wymaganego ustawg
zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, ztozenia zawiadomienia obejmujacego memorandum informacyjne albo
udostepnienia takiego dokumentu do publicznej wiadomosci lub do wiadomosci zainteresowanych inwestoréow, podlega
grzywnie do 10 min ztotych albo karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo obu tym karom tgcznie. Tej samej karze podlega
kto udostepnia 150 osobom lub wiekszej liczbie oséb lub nieoznaczonemu adresatowi, w dowolnej formie i w dowolny
sposob, informacje w celu promowania bezposrednio lub posrednio nabycia lub objecia papieréw wartosciowych albo
zacheca, bezposrednio lub posrednio, do nabycia lub objecia tych papieréw wartosciowych, o ile udostepnianie to nie jest
zwigzane z ubieganiem sie o dopuszczenie tych papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym lub ofertg
publiczng tych papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie. W przypadku mniejszej wagi czynu
wymiar grzywny wynosi 2,5 min ztotych.
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Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewypetnienia lub naruszenia okreslonych obowigzkéw przewidzianych w regulacjach
prawnych rynku regulowanego — uprawnienia KNF

W sytuacji, gdy spotki publiczne nie dopetniajg okreslonych obowigzkéw wymienionych w art. 157 i 158 Ustawy o Obrocie,
KNF moze natozyé na podmiot, ktéry nie dopetnit obowigzkéw, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 ztotych albo moze
wydac decyzje o wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ dwie kary facznie.

Ponadto, zgodnie z art. 20 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi papierami wartosciowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego
lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestoréw, na zgdanie KNF Gietda zawiesza obrot
tymi papierami lub instrumentami na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Na zgdanie KNF Gietda wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery wartosciowe, w przypadku, gdy obrdét nimi zagraza
W sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo
powoduje naruszenie interesow inwestorow.

4.30 Oswiadczenie Zarzadu o stosowaniu ftadu korporacyjnego

4.30.1 Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéoremu podlega Emitent, oraz miejsca, gdzie tekst zbioru zasad
jest publicznie dostepny

Od poczatku 2017 roku do dnia przeniesienia notowan na rynek regulowany Emitent stosowat zasady tadu korporacyjnego
wynikajgce z Zatgcznika nr 1 do Uchwaty nr 293/2010 Zarzgdu GPW z dnia 31 marca 2010 roku, stanowigcego tekst jednolity
dokumentu "Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect". Zasady te w 2017 roku byty zamieszczone na stronie
internetowej Emitenta: www.unimot.pl.

Na dzien 31.12.2017 r. Emitent przestrzega rekomendacji i zasad tadu korporacyjnego przyjetych w dokumencie ,Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016”, stanowigcym zatgcznik do Uchwaty Nr 26/1413/2015 Rady Nadzorczej GPW
z dnia 13 pazdziernika 2015 roku. Informacja na temat stanu stosowania przez Spotke rekomendacji i zasad zawartych w
Zbiorze Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na GPW 2016 roku zostata pierwszy raz opublikowane 07.03.2017 rok w dniu
debiutu akcji na GPW. Zakres stosowania Dobrych Praktyk jest zamieszczony na stronie internetowej Emitenta:
www.unimot.pl.

4.30.2 Wskazanie w jakim zakresie Emitent odstgpit od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego wraz
z wyjasnieniem

W zakresie "Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na NewConnect", stosowanych na dzien bilansowy 31.12.2016 roku
Emitent odstgpit od zasad:

= Zasada nr 1 w zakresie transmisji obrad walnego zgromadzenia przez Internet, rejestracji video przebiegu obrad oraz
upubliczniania takiej video rejestracji - Emitent nie stosowat tej praktyki ze wzgledu na koszty przeprowadzenia takiej
transmisji. W przypadku wystgpienia w przysztosci okolicznosci uzasadniajacych to rozwigzanie, Spétka gotowa jest takie
dziatania podjac¢. Aktualnie wszystkie istotne informacje dotyczace zwotania i przebiegu walnego zgromadzenia byty
publikowane przez Emitenta w formie raportow biezacych oraz w materiatach umieszczane na jego stronie
internetowej. Zdaniem Emitenta prowadzenie transmisji obrad nie jest aktualnie konieczne dla zapewnienia
akcjonariuszom nie biorgcym udziatu w walnym zgromadzeniu i innym zainteresowanym inwestorom niezbednych
informacji o walnym zgromadzeniu.

= Zasada nr 3 w zakresie zamieszczania na prowadzonej przez Spotke korporacyjnej stronie internetowej:

- zasada nr 3.3. - opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresleniem pozycji emitenta na tym rynku — zasada jest
stosowana, z wytgczeniem okreslenia doktadnej pozycji Emitenta na tym rynku, ze wzgledu na brak wystarczajgco
szczegotowych opracowan pozwalajacych na okreslenie tej pozycji.

zasada nr 3.17. - informacja na temat powodow odwotania walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub porzgdku
obrad wraz z uzasadnieniem - zdarzenia takie jak dotgd nie miaty miejsca, w przypadku wystgpienia tego typu zdarzen
Spotka zastosuje niniejszg zasade.

zasada nr 3.18 - informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach zarzgdzenia przerwy —
zdarzenia takie jak dotgd nie miaty miejsca, w przypadku wystgpienia tego typu zdarzen Spoétka zastosuje niniejszg
zasade.
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Zasada nr 9.2. w zakresie zamieszczania w raporcie rocznym informacji na temat wynagrodzenia Autoryzowanego
Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie - Emitent nie
stosowat niniejszej zasady, poniewaz w jego ocenie wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy stanowi tajemnice
handlowa i powinno pozostac poufne.

Zasada nr 11 w zakresie organizowania publicznie dostepnych spotkan z inwestorami, analitykami i mediami,
przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspdtpracy Autoryzowanego Doradcy - Spdtka podjeta dziatania w kierunku
organizacji publicznych spotkan z inwestorami, analitykami i mediami, podpisujac umowy z serwisami inwestorskimi, w
ramach ktérych zostanie przeprowadzony m.in. czat z inwestorami, Spotka przewiduje tez mozliwos¢ zorganizowania
telekonferencji.

Zasada nr 12. w zakresie zamieszczania w uchwale walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru
precyzyjnego wskazania ceny emisyjnej albo mechanizmu jej ustalenia lub zobowigzania organu do tego
upowaznionego, do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjnej - zdarzenia takie jak dotgd nie miaty miejsca, w przypadku wystgpienia tego typu zdarzen Spotka zastosuje
niniejszg zasade.

Zasada nr 13. Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewniac¢ zachowanie niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami powodujgcymi okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w ktdrych ustalane sq prawa
akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen korporacyjnych - zdarzenia takie jak dotad nie miaty miejsca, w przypadku
wystgpienia tego typu zdarzen Spétka zastosuje niniejsza zasade.

Zasada nr 16: w zakresie publikacji raportow miesiecznych w terminie 14 dni od zakoriczenia miesigca - Emitent
stosowat niniejszg zasade w zakresie informacji dotyczacych uzyskanych przychodéw w okresach miesiecznych, uznajac
to za wystarczajace dla oceny rozwoju dziatalnosci Emitenta w zwigzku z charakterem jego dziatalnosci.

W zakresie "Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016", stosowanych na dzien publikacji raportu Emitent nie
stosuje rekomendacji i zasad

Rekomendacja nr II.R.2. Osoby podejmujgce decyzje w sprawie wyboru cztonkdw zarzqdu lub rady nadzorczej spotki
powinny dqzy¢ do zapewnienia wszechstronnosci i roznorodnosci tych organdéw, miedzy innymi pod wzgledem pfci,
kierunku wyksztatcenia, wieku i doswiadczenia zawodowego - dobdr kadr w Spoétce nie jest uzalezniony od takich
kryteriow jak: pte¢ czy wiek. Gtdwnymi kryteriami wyboru do petnienia funkcji w organie s3 umiejetnosci,
profesjonalizm oraz kompetencje kandydata do sprawowania danej funkcji. Aktualny sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej
Spotki zapewnia réznorodnosc zaréwno w zakresie doswiadczenia, wyksztatcenia, jak i wieku.

Rekomendacja nr Illl.R.1. Spdtka wyodrebnia w swojej strukturze jednostki odpowiedzialne za realizacje zadan
w poszczegdlnych systemach lub funkcjach, chyba ze wyodrebnienie jednostek organizacyjnych nie jest uzasadnione
z uwagi na rozmiar lub rodzaj dziatalnosci prowadzonej przez spotke - z uwagi na rozmiar i charakter dziatalnosci oraz
strukture organizacyjng, w Spodtce nie bedg wyodrebnione specjalne jednostki odpowiedzialne za realizacje zadan w
poszczegdlnych systemach i funkcjach, tj. jednostki kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance i funkcji
audytu wewnetrznego.

Zasada nr Ill.Z.1. Za wdrozenie i utrzymanie skutecznych systemow kontroli wewnetrznej, zarzqdzania ryzykiem,
compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego odpowiada zarzqd spotki - zasada ta bedzie stosowana jedynie w zakresie
systemu kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem, ktére obowigzujg w Spotce. Ze wzgledu na rozmiar i charakter
prowadzonej dziatalnosci oraz strukture organizacyjng, w Spotce nie zostaty wdrozone sformalizowane systemy
dotyczace compliance i audytu wewnetrznego. Zadania z zakresu compliance jako badania dziatania w zgodnosci
z prawem oraz audytu wewnetrznego sprawujg organy spotki w zakresie swoich statutowych kompetencji oraz
pracownicy Spotki bezposrednio podlegajacy pod Zarzad, odpowiedzialni za funkcjonowanie okreslonych dziatow.

Zasada nr I1l.Z.2. Z zastrzezeniem zasady 111.Z.3, osoby odpowiedzialne za zarzqdzanie ryzykiem, audyt wewnetrzny
i compliance podlegajq bezposrednio prezesowi lub innemu cztonkowi zarzqdu, a takze majq zapewnionqg mozliwos¢
raportowania bezposrednio do rady nadzorczej lub komitetu audytu - ze wzgledu na rozmiar i charakter dziatalnosci oraz
strukture organizacyjng, w Spotce nie sg zatrudnione osoby odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem, audyt wewnetrzny
i compliance. Zadania z zakresu kontroli wewnetrznej, compliance jako badania dziatania w zgodnosci z prawem oraz
audytu wewnetrznego sprawujg organy spdtki w zakresie swoich statutowych kompetencji oraz pracownicy Spotki
bezposrednio podlegajacy pod Zarzad, odpowiedzialni za funkcjonowanie okreslonych dziatéw.
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Zasada nr I1l.Z.3. W odniesieniu do osoby kierujgcej funkcjq audytu wewnetrznego i innych oséb odpowiedzialnych za
realizacje jej zadan zastosowanie majq zasady niezaleznosci okreslone w powszechnie uznanych, miedzynarodowych
standardach praktyki zawodowej audytu wewnetrznego - ze wzgledu na rozmiar i charakter dziatalnosci oraz strukture
organizacyjng, w Spodfce nie jest zatrudniona osoba kierujgca funkcjg audytu wewnetrznego.

Zasada nr lll.Z.4. Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzialna za audyt wewnetrzny (w przypadku wyodrebnienia
w spofce takiej funkcji) i zarzqd przedstawiajg radzie nadzorczej wiasnqg ocene skutecznosci funkcjonowania systemow
i funkcji, o ktérych mowa w zasadzie 11l.Z.1, wraz z odpowiednim sprawozdaniem - zasada ta bedzie stosowana jedynie
w zakresie systemu kontroli wewnetrznej oraz zarzgdzania ryzykiem, ktdre obowigzujg w Spétce. Ze wzgledu na rozmiar
i charakter prowadzonej dziatalnosci oraz strukture organizacyjng, nie zostaly wdrozone sformalizowane systemy
dotyczagce compliance i audytu wewnetrznego. Zarzad Spoétki dokonuje biezacej oceny ryzyka dotyczacego
funkcjonowania Spotki i zarzadza tym ryzykiem. Zadania z zakresu kontroli wewnetrznej i compliance jako badania
dziatania w zgodnosci z prawem oraz audytu wewnetrznego sprawuja organy spotki w zakresie swoich statutowych
kompetencji oraz pracownicy Spoétki bezposrednio podlegajacy pod Zarzad, odpowiedzialni za funkcjonowanie
okreslonych dziatéw. Z powyzszych wzgledéw jedynie Zarzad Spoétki jako organ odpowiedzialny za skutecznos¢ tych
systemdw moze dokonac¢ oceny ich funkcjonowania, w zakresie w jakim takie systemy w Spétce obowigzuja.

Rekomendacja nr IV.R.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane spdtce oczekiwania

akcjonariuszy, o ile spotka jest w stanie zapewnic infrastrukture technicznq niezbedna dla sprawnego przeprowadzenia

walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej, powinna umozliwi¢ akcjonariuszom

udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich srodkéw, w szczegdlnosci poprzez:

- transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

- dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze mogq wypowiadac sie w toku obrad
walnego zgromadzenia, przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad walnego zgromadzenia,

- wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika, prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.

Emitent, majac na uwadze konieczno$¢ przeprowadzenia wielu czynnosci techniczno-organizacyjnych, koniecznos¢
zapewnienia bezpieczenstwa wykorzystywanych systemow oraz zwigzane z nimi koszty i ryzyka oraz mate
doswiadczenie rynku w tym zakresie, nie decyduje sie na chwile obecng na: transmisje obrad walnego zgromadzenia w
czasie rzeczywistym, dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze mogg wypowiadaé
sie w toku obrad walnego gromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad, jak réwniez na wykonywanie
prawa gtosu przy wykorzystaniu sSrodkéw komunikowania sie na odlegtosé, zaréwno osobiscie, jak i przez petnomocnika.

Zasada nr IV.Z.2. JezZeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spétka zapewnia powszechnie
dostepng transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym - struktura akcjonariatu Emitenta oraz
dotychczasowe niewielkie zainteresowanie akcjonariuszy uczestnictwem w walnych zgromadzeniach Emitenta nie
uzasadnia stosowania niniejszej zasady do Spoétki. Ponadto, Emitent, majac na uwadze koniecznos$¢ przeprowadzenia
wielu czynnosci techniczno-organizacyjnych, zwigzane z tym ryzyka, mate doswiadczenie rynku w tym zakresie, jak
rowniez z uwagi na strukture akcjonariatu, nie decyduje sie na chwile obecng na umozliwienie udziatu w walnym
zgromadzeniu poza miejscem jego odbywania, przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, tj. poprzez
transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

W zakresie "Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016", Emitent w 2017 r. dokonat modyfikacji:

byto:

Rekomendacja nr Il.R.2. Osoby podejmujgce decyzje w sprawie wyboru cztonkéw zarzqdu lub rady nadzorczej spotki
powinny dqzy¢ do zapewnienia wszechstronnosci i roznorodnosci tych organdéw, miedzy innymi pod wzgledem pfci,
kierunku wyksztatcenia, wieku i doswiadczenia zawodowego - dobdr kadr w Spoétce nie jest uzalezniony od takich
kryteriow jak: pte¢ czy wiek. Gtownymi kryteriami wyboru do petnienia funkcji w organie s3 umiejetnosci,
profesjonalizm oraz kompetencje kandydata do sprawowania danej funkcji. Pomimo braku polityki, aktualny sktad Rady
Nadzorczej Spotki zapewnia réznorodnos¢ zaréwno w zakresie doswiadczenia, wyksztatcenia, jak i wieku, a skfad
Zarzadu Spoétki w zakresie doswiadczenia, wyksztatcenia i ptci.

Zasada nr 11.Z.8. Przewodniczqcy komitetu audytu spetnia kryteria niezaleinosci wskazane w zasadzie 11.Z.4. -
Przewodniczagcym Komitetu Audytu jest Pan Bogustaw Sattawa, ktory nie jest cztonkiem niezaleznym. Komitet audytu
nie ukonstytuowat swojego sktadu zgodnie z postanowieniami dobrych praktyk spétek notowanych na rynku
regulowanym. W zwigzku z dopuszczeniem akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym, podczas najblizszego
posiedzenia komitetu audytu zostanie dokonana stosowna zmiana na stanowisku Przewodniczgcego Komitetu Audytu,
celem dostosowania sie spotki do stosowania tej zasady.
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jest:

= Rekomendacja nr II.R.2. Osoby podejmujgce decyzje w sprawie wyboru cztonkéw zarzgdu lub rady nadzorczej spotki
powinny dqzy¢ do zapewnienia wszechstronnosci i réznorodnosci tych organdéw, miedzy innymi pod wzgledem pfci,
kierunku wyksztatcenia, wieku i doswiadczenia zawodowego - dobdr kadr w Spoétce nie jest uzalezniony od takich
kryteriow jak: pte¢ czy wiek. Gtdwnymi kryteriami wyboru do petnienia funkcji w organie s3 umiejetnosci,
profesjonalizm oraz kompetencje kandydata do sprawowania danej funkcji. Aktualy sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej
Spotki zapewnia réznorodnosc zaréwno w zakresie doswiadczenia, wyksztatcenia, jak i wieku.

= Zasada nr 1.Z.8. Przewodniczgcy komitetu audytu spetnia kryteria niezaleznosci wskazane w zasadzie 11.Z.4. — Zasada

zostata wdrozona i jest stosowana

W dniu 18 maja 2017 roku Emitent opublikowat raport 2/2017 o incydentalnym naruszeniu zasady 1.2.1.20 poprzez nie
zamieszczenie pliku audio z odbytego NWZA z dnia 18 maja 2017 roku.

Informacja na temat stanu stosowania przez spétke rekomendac;ji i zasad zawartych w Zbiorze Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW 2016 znajduje sie na stronie Emitenta: dobre praktyki unimot.pdf

4.30.3 Opis gltéwnych cech stosowanych w Grupie systeméw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem
w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Z uwagi na rozmiar i charakter dziatalnosci oraz strukture organizacyjna, w Grupie nie sg wyodrebnione specjalne jednostki
kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych. Sprawozdania finansowe
sporzadzane sg na podstawie danych otrzymanych od oséb odpowiedzialnych za poszczegdlne dziaty w Grupie oraz na
podstawie przyjetych i zweryfikowanych dowoddéw ksiegowych. Czynnosci ksiegowe podlegajg procedurom operacyjnym
i akceptacyjnym. Dostep do systemdw informatycznych zawierajacych dane finansowe jest ograniczony poprzez nadanie
specjalnych uprawnien upowaznionym pracownikom wytgcznie w zakresie powierzonych im zadan.

Za poprawne prowadzenie ksigg rachunkowych na podstawie obowigzujgcego prawa i Polityki Rachunkowosci przyjetej
u Emitenta odpowiada Gtéwny Ksiegowy. Ksiegi rachunkowe spétek zaleznych: Unimot System Sp. z o.0., Blue Cold
Sp. z 0.0., Blue Lng Sp. z 0.0., PPG Warszawa Sp. z 0.0., Unimot Energia i Gaz Sp. z 0.0., Energogas Sp. z 0.0. S.K.A., Tradea
Sp. z 0.0. oraz tankuj24.pl Sp. z 0.0. prowadzg inne zewnetrzne biura rachunkowe. Nadzér nad prawidtowym prowadzeniem
ksigg rachunkowych petni cztonek Zarzadu petnigcy funkcje Dyrektora Finansowego. Dyrektor Finansowy sprawuje tez
bezposredni nadzér nad przygotowaniem sprawozdan finansowych, kompletnosci danych i zakresu ich przedstawienia.

Funkcje kontrolng w Grupie spetnia powotany w ramach Rady Nadzorczej Komitet Audytu, w sktad ktérego wchodzg osoby
spetniajace kryteria, wymagane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U. z 2017 r. poz. 1089). Pierwszy komitet audytu zostat powotany w Grupie na
mocy uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 18 stycznia 2013 r. Zadania oraz tryb dziatania komitetu audytu w Grupie Regulamin
Komitetu Audytu przyjety uchwatg Rady Nadzorczej nr 5/12/2017 z dnia 11 grudnia 2017 roku. W Grupie sg przyjete polityki
w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz w zakresie swiadczenia dodatkowych ustug przez firme audytorskg. Obecny sktad
Komitetu Audytu: Piotr Cieslak — przewodniczacy, Piotr Prusakiewicz — cztonek, Ryszard Budzik — cztonek.

Pétroczne sprawozdania finansowe Grupy podlegajg przeglagdowi, a roczne sprawozdania badaniu przez niezaleznego
biegtego rewidenta.

Cztonkowie Komitetu Audytu majg bezposredni kontakt do Dyrektora Biura biegtego rewidenta. Audytor w ramach swych
procedur jest zobligowany raportowac lub w razie potrzeby konsultowac sie z Komitetem Audytu. Niezaleznie od tego przed
zakoniczeniem badania sprawozdan finansowych Audytor sporzadza i przekazuje do Komitetu Audytu pisemny raport.

4.30.4 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu wg stanu na 31.12.2017 r.
oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania.

Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien bilansowy 31.12.2017 roku

Akcjonariusz Liczba akgji Udziat w kapitale % Liczba gtoséw  Udziat w gtosach %
Unimot Express Sp. z 0.0. 3454 120 42,13% 3804 120 42,75%
Zemadon Limited 1572411 19,18% 1922 411 21,61%
Pozostali 3171287 38,68% 3171287 35,64%
Razem 8197 818 100,00% 8 897 818 100,00%
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Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio znaczne pakiety akcji na dzien 31.12.2017 roku oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania:

=  Unimot Express sp. z 0.0. posiadajgcy 3454 120 akcji Emitenta, stanowigcych 42,13% kapitatu zaktadowego
uprawniajacych do 3 804 120 gtoséw na walnym zgromadzeniu, tj. 42,75% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

= Zemadon Ltd posiadajgcy 1572 411 akcji Emitenta, stanowigcych 19,18% kapitatu zaktadowego uprawniajacych do
1922 411 gtoséw na walnym zgromadzeniu, tj. 21,61% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Akcjonariusze posiadajacy posrednio znaczne pakiety akcji na dzien 31.12.2016 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania:

= Adam Antoni Sikorski kontrolujgcy ,Family First Foundation” z siedzibg w Vaduz w Lichtensteinie, posiadajgcg 100%
udziatéw w Zemadon Ltd z siedzibg w Nikozji na Cyprze, przez co:

a) posrednio kontroluje 1572 411 akcji Emitenta, stanowigcych 19,18% kapitatu zaktadowego uprawniajgcych do
1922 411 gtoséw na walnym zgromadzeniu, tj. 21,61% gtoséw na walnym zgromadzeniu, nalezgcych do Zemadon.

b) posrednio wraz z matzonka Magdaleng Sikorska na podstawie ustnego porozumienia co do prowadzenia wspdlnej
polityki wobec Unimot Express sp. z 0.0. oraz Unimot S.A. poprzez Zemadon Ltd. i Unimot Express sp. z o0.0.
kontroluje 3 454 120 akcji Emitenta, stanowigcych 42,13% kapitatu zaktadowego uprawniajacych do 3 804 120
gtosow na walnym zgromadzeniu, tj. 42,75% gtosdw na walnym zgromadzeniu

e, Family First Foundation” z siedzibg w Vaduz w Lichtensteinie posiadajaca 100,00% gtoséw w Zemadon Ltd z siedzibg w
Nikozji na Cyprze przez co posrednio kontroluje 1572 411 akcji Emitenta, stanowigcych 19,18% kapitatu zaktadowego
uprawniajgcych do 1 922 411 gtoséw na walnym zgromadzeniu, tj. 21,61% gtoséw na walnym zgromadzeniu, nalezgcych
do Zemadon Ltd. a w zwigzku z porozumieniem tgczacym matzonkéw Adama Antoniego Sikorskiego i Magdalene
Sikorska dotyczagcym prowadzenia wspdlnej polityki wobec Unimot Express sp. z 0.0. i Unimot S.A. posiadata posrednio
przez Unimot Express sp. z 0.0. 42,13% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta, tj. 42,75% gtoséw w walnym
zgromadzeniu Emitenta.

4.30.5 Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne, wraz
z opisem tych uprawnien

Unimot Express Sp. z 0.0. posiada 100 000 akc;ji serii A oraz 250 000 akcji serii B Emitenta uprzywilejowanych co do gtosu
w ten sposdb, ze na jedng akcje przypadajg dwa gtosy na WZA.

Zemadon Ltd posiada 350 000 akcji serii A Emitenta uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposéb, ze na jedng akcje
przypadaja dwa gtosy na WZA.

Na dzien bilansowy 31.12.2017 roku Unimot Express Sp. z 0.0. posiadat tacznie 3.454.120 akcji Emitenta, stanowigcych
42,13 % w kapitale zaktadowym i uprawniajgcych do 3.804.120 gtoséw, tj. 42,75% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Na dzien bilansowy 31.12.2017 roku Zemadon Ltd posiadat tgcznie 1.572.411 akcji Emitenta, stanowigcych
19,18 % w kapitale zaktadowym i uprawniajgcych do 1.922.411 gtoséw, tj. 21,61% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

4.30.6 Wskazanie wszelkich ograniczer odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie wykonywania
prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gltoséw, ograniczenia czasowe dotyczace
wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspotpracy spotki, prawa kapitalowe zwigzane
z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych

Akcje Emitenta nie posiadajg, zadnych ograniczen odnosnie wykonywania praw gtosu na WZA. Ograniczenia mogg wynika¢
z ogoblnie obowigzujgcych przepiséw prawa m.in. Ustawy o ofercie w przypadku naruszenia przepisow dotyczacych wezwan
na akcje i Kodeksu Spoétek Handlowych art. 6.

4.30.7 Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych Emitenta
Nie istniejg ograniczenia w przenoszeniu praw wtasnosci akcji na okaziciela.

Zbywalno$¢ imiennych uprzywilejowanych co do gtosu Akcji Serii A oraz Akcji Serii B jest ograniczona na podstawie § 10
Statutu Emitenta. Prawo pierwszenstwa nabycia akcji imiennych u Emitenta przystuguje pozostatym akcjonariuszom akcji
imiennych, proporcjonalnie do ilosci posiadanych akcji imiennych.

Zbywalnos¢ Akcji Serii C, Akcji Serii D, Akcji Serii E, Akcji Serii F, Akcji Serii G, Akcji Serii H, Akcji Serii | oraz Akcji Serii K nie
jest ograniczona na podstawie Statutu Emitenta.
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Nastepujace akcje Emitenta s3 objete zakazem sprzedazy typu ,lock- up” ustanowionym na podstawie umoéw zakazu
sprzedazy akcji zawartych w dniu 13 lutego 2017 r. przez Emitenta z gtdwnymi akcjonariuszami Spétki, tj. Zemadon LTD
z siedziba w Nikozji, Cypr i Unimot Express Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie: 100.000 Akc;ji Serii A, 600.000 Akcji Serii B,
2.076.120 Akcji Serii C, 22.411 Akcji Serii E, 400.000 Akcji Serii F, 400.000 Akc;ji Serii G, 400.000 Akcji Serii H oraz 1.028.000
Akcji Serii I.

Na mocy zawartych umoéw ww. akcjonariusze zobowigzujg sie, iz w okresie kolejnych 12 miesiecy kalendarzowych od daty
pierwszego notowania akcji Emitenta na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, bez uprzedniej pisemnej zgody
Spotki, nie dokonajg sprzedazy, przeniesienia, obcigzenia lub zbycia zadnej z posiadanych przez siebie akcji, ani nie beda
zawierac¢ zadnych umow, ktére dotyczytyby sprzedazy, przeniesienia, obcigzenia lub zbycia posiadanych akcji w przysztosci.
Zobowigzanie nie dotyczy sprzedazy w odpowiedzi na wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji Emitenta. Spétka moze
wyrazi¢ zgode na sprzedaz akcji pod warunkiem podpisania tozsamej umowy z nabywca tych akgji.

Nastepujace akcje Emitenta sg objete ograniczeniem rozporzgdzania typu ,lock- up” ustanowionym na podstawie umowy
0 ograniczeniu rozporzadzania akcjami, zawartej w dniu 12 czerwca 2017 r. przez Emitenta z akcjonariuszem Spdétki, tj.
Marcinem Kapkowskim: 124.516 Akc;ji Serii K.

Na mocy zawartej umowy ww. akcjonariusz zobowigzuje sie, iz w okresie kolejnych 12 miesiecy kalendarzowych od daty
podpisania umowy bez uprzedniej pisemnej zgody Spétki, nie dokona sprzedazy, przeniesienia, obcigzenia lub zbycia zadnej
z posiadanych przez siebie akcji, ani nie bedzie zawiera¢ zadnych umédw, ktére dotyczytyby sprzedazy, przeniesienia,
obcigzenia lub zbycia posiadanych akcji w przysztosci.

Zbywalnos¢ pozostatych Akcji Serii C, Akcji Serii D oraz Akgcji Serii E i Akcji Serii K nie jest ograniczona na podstawie czynnosci
prawnych dokonanych przez ich posiadaczy.

4.30.8 Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w szczegélnosci
prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akgji

Osoby Zarzadzajace wchodzgce w sktad Zarzadu dziatajg na podstawie Ustawy Kodeks Spdtek Handlowych, Statutu Spotki
Dominujacej i Regulaminu Zarzadu. W swym postepowaniu kierujg sie zasadami przyjetymi przez Spétke Dominujgca
w kodeksie ,,Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych Na GPW 2016”. Zarzad Spotki Dominujacej liczy od jednej do pieciu oséb
powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorcza. Liczbe cztonkdédw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza. Mozliwa jest
zmiana liczby cztonkéw Zarzagdu w trakcie trwania wspdlnej kadencji Zarzadu. Cztonkowie Zarzgdu powotywani sg na okres
wspolnej kadencji wynoszacej piec lat. Dopuszczalne jest powotywanie tych samych oséb na nastepne kadencje Zarzadu. Do
Zarzadu moga by¢ powotywani akcjonariusze, a takze osoby spoza Spétki.

Ogodlne zasady dziatania Zarzadu Spétki okresla § 16a Statutu Spétki Dominujacej.

Do kompetencji Zarzadu nalezg wszystkie sprawy niezastrzezone przez przepisy lub Statut dla innych organdéw Spétki
Dominujacej. Nabycie i zbycie nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci stanowi
kompetencje Zarzadu i nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Do sktadania oswiadczen w zakresie praw i obowigzkéw majgtkowych Spétki Dominujacej, w tym podpisywania umow
i zaciggania zobowigzan, uprawniony jest kazdy Cztonek Zarzagdu samodzielnie do kwoty 500.000,00 zt, dwdch Cztonkdéw
Zarzadu tacznie albo jeden Cztonek Zarzadu tacznie z Prokurentem powyzej kwoty 500.000,00 zt. Do sktadania oswiadczen w
zakresie praw i obowigzkdw niemajgtkowych Spétki Dominujacej uprawniony jest kazdy Cztonek Zarzadu samodzielnie.

Co do zasady, Zarzad podejmuje decyzje w formie uchwat na posiedzeniach zwotywanych przez Prezesa Zarzadu z jego
inicjatywy badz na wniosek Cztonka Zarzadu lub na wniosek Rady Nadzorczej. Jezeli Zarzad Spotki Dominujacej jest
wieloosobowy, uchwaty Zarzagdu moga by¢ rowniez podejmowane poza posiedzeniem Zarzadu w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé, pod warunkiem, ze wszyscy cztonkowie Zarzadu
zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Gtosowanie w trybie, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, moze
zarzadzi¢ Prezes Zarzadu z wtasnej inicjatywy badz na wniosek ktéregokolwiek z pozostatych Cztonkéw Zarzadu. W
przypadku Zarzadu wieloosobowego w razie réwnosci gtoséw decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

Cztonek Zarzadu informuje Zarzad o kazdym konflikcie intereséw w zwigzku z petniong funkcjg lub o mozliwosci jego
powstania oraz powstrzymuje sie od zabierania gtosu w dyskus;ji i od gtosowania nad uchwata w sprawie, w ktérej zaistniat
konflikt interesow.

Prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji przystuguje Walnemu Zgromadzeniu.
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4.30.9 Opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki Emitenta

Zmiana Statutu dokonywana jest na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych.

4.30.10 Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu
ich wykonywania, w szczegélnosci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin
zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepisow prawa

Nadrzednym aktem prawnym regulujgcym dziatanie walnego zgromadzenia jest Kodeks Spétek Handlowych. Szczegétowe
dziatania Walnego zgromadzenia okreslone sg przez Statut Spétki Dominujacej i Regulamin obrad Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki Unimot S.A.

Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje corocznie Zarzad nie
pdzniej niz na dzien 30 czerwca kazdego roku. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy lub
na pisemny wniosek Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscia gtosdéw, chyba ze Kodeks spdtek
handlowych lub postanowienia niniejszego Statutu przewidujg surowsze warunki podejmowania uchwat. Walne
Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spotki, Czestochowie lub w Warszawie.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymaga:

= rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok
obrotowy oraz udzielenie absolutorium cztonkom organdw Spoétki z wykonania przez nich obowigzkdéw,

= powziecie uchwaty o podziale zysku albo pokryciu straty,
= okreslenie dnia dywidendy,

= postanowienie dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy zawigzaniu Spoétki lub sprawowaniu zarzadu
albo nadzoru,

= zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich ograniczonego
prawa rzeczowego,

= emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art.
453 § 2 Kodeksu spoétek handlowych,

= nabycie wtasnych akcji w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 2 Kodeksu spétek handlowych oraz upowaznienie do
ich nabywania w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu spoétek handlowych,

= zawarcie umowy, o ktorej mowa w art. 7 Kodeksu spoétek handlowych,
= ustalanie liczby i wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych (art. 402" — 4023%) zwotanie walnego zgromadzenia nastepuje przez
ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej Emitenta oraz w sposéb okreslony dla przekazywania informacji biezgcych
(w formie raportu biezgcego). Ogtoszenie jest dokonywane co najmniej na 26 dni przed terminem walnego zgromadzenia.

Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad i jest on zawarty w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.
Rada Nadzorcza albo inny podmiot uprawniony do zwotania Walnego Zgromadzenia na podstawie odrebnych przepiséw
prawa ustala porzadek obrad tylko w przypadku nie zwotania albo nie ustalenia porzadku obrad Walnego Zgromadzenia
przez Zarzad. Rada Nadzorcza jak réwniez akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego mogg zgda¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia.
W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad nie mozna powzigé uchwaty, chyba ze caty kapitat zaktadowy jest
reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z uczestnikdw nie zgtosi sprzeciwu dotyczgcego podjecia uchwaty.
Uchwata o zwotaniu nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz uchwaty o charakterze porzagdkowym moga by¢ podjete,
mimo ze nie byty umieszczone w porzadku obrad.

Zgodnie z brzmieniem art. 406" - 406® Kodeksu Spdtek Handlowych prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu sp6tki
publicznej maja tylko osoby bedace akcjonariuszami spétki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (tzw. dzien
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Natomiast uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz
zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jezeli sg
wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Na zgdanie uprawnionego z akcji
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zdematerializowanych zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz
w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Na mocy art. 412 — 4122 Kodeksu Spdtek Handlowych kazdy akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz
wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnik wykonuje wszystkie uprawnienia akcjonariusza na
walnym zgromadzeniu, chyba ze co innego wynika z tresci petnomocnictwa. Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu wymaga formy pisemnej lub udzielenia w postaci elektroniczne;j.

4.30.11 Informacja na temat sktadu osobowego i zmian, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego
dotyczacych organdw zarzadzajacych, nadzorujacych oraz administrujacych oraz ich komitetéow

Sktad Zarzadu Spotki Dominujacej na dzien 31.12.2017 roku:
Robert Brzozowski — Prezes Zarzadu

Marcin Zawisza — Wiceprezes Zarzadu

Michat Parkitny — Cztonek Zarzgdu

W 2017 roku nastgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki Dominujace;j:

. W dniu 20 czerwca 2017 r. Pani Matgorzata Garncarek ztozyta rezygnacje ze stanowiska Cztonka Zarzgdu. Rada
Nadzorcza w dniu 20 czerwca 2017 r. na Cztonka Zarzadu powotata Pana Michata Parkitnego.

= W dniu 11 grudnia 2017r. Rada Nadzorcza Spétki powotata Pana Macieja Szozde od dnia 1 stycznia 2018 r. na
stanowisko Prezesa Zarzadu. Jednoczesnie Rada Nadzorcza powierzyta dotychczasowemu Prezesowi Zarzadu —
Robertowi Brzozowskiemu od dnia 1 stycznia 2018 r. funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Sktad Zarzadu Spotki Dominujacej na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania:
Maciej Szozda — Prezes Zarzadu

Robert Brzozowski — Wiceprezes Zarzadu

Marcin Zawisza — Wiceprezes Zarzgdu

Michat Parkitny — Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Sp6tki Dominujacej na dzien 31.12.2017 roku:
Adam Antoni Sikorski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Bogustaw Sattawa - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Prusakiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Cieslak — Cztonek Rady Nadzorczej

Isaac Querub — Cztonek Rady Nadzorczej

Ryszard Budzik - Cztonek Rady Nadzorczej

W 2017 roku nastgpity nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Sp6tki Dominujacej:

= W dniu 20 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie powotania Pana
Adil A. Al.-Tubayyeb w sktad Rady Nadzorczej

= W dniu 14 listopada 2017 r. Pan Adil A. Al.-Tubayyeb ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Spétki.

Zgodnie z ustawg z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tj. z dnia 20 czerwca 2016 r., Dz.U. z 2016 r. poz. 1000),
w jednostkach zainteresowania publicznego dziata komitet audytu, ktérego cztonkowie sg powotywani przez rade nadzorczg
lub komisje rewizyjng sposréd swoich cztonkéw, z ktérych przynajmniej jeden powinien spetnia¢ warunki niezaleznosci
i posiada¢ kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji finansowe;j.

Zgodnie z § 18 ust. 8 Statutu Spétki Dominujacej, Rada Nadzorcza Spétki Dominujgcej powotuje komitet audytu,
odpowiedzialny za nadzoér nad sprawami finansowymi Spotki. Komitet Audytu ma sktadacd sie z co najmniej trzech cztonkéw,
w tym Przewodniczgcego, powotywanych przez Rade Nadzorczg, w tym co najmniej dwdch cztonkdéw niezaleznych Rady
Nadzorczej, z ktérych przynajmniej jeden posiada kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji finansowe;j.
Przewodniczacy Komitetu Audytu jest powotany przez Rade Nadzorczg sposrdd cztonkdéw niezaleznych Rady. Szczegdétowe
zasady i sposOb dziatania komitetu audytu okresla Regulamin Komitetu Audytu stanowigcy Zatgcznik do Regulaminu Rady
Nadzorczej.
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Pierwszy komitet audytu zostat powotany w Spdtce Dominujgcej na mocy uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 18 stycznia 2013

r. Zadania oraz tryb dziatania komitetu audytu w Spodtce okresla Regulamin Komitetu Audytu przyjety uchwatg Rady
Nadzorczej nr 02/1 z dnia 18 stycznia 2013 r.

Dnia 23 lutego 2016 r. w zwigzku z powotaniem w sktad Komitetu Audytu cztonka posiadajgcego kwalifikacje z dziedziny
rachunkowosci lub rewizji finansowej, ukonstytuowat sie nowy sktad komitetu audytu: Pan Bogustaw Sattawa jako
Przewodniczgcy Komitetu Audytu, Pan Piotr Prusakiewicz, Pan Piotr Cieslak oraz Pan Ryszard Budzik.

Cztery osoby wchodzace w sktad Rady Nadzorczej, tj. Pan Piotr Cieslak, Pan Piotr Prusakiewicz, Pan Isaac Querub oraz Pan
Ryszard Budzik, spetniajg kryterium niezaleznosci cztonka Rady Nadzorczej okreslone w Dobrych Praktykach Spétek
Notowanych na GPW.

Cztonkiem Rady Nadzorczej spetniajgcym kryteria niezaleznosci oraz posiadajacym kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci
lub rewizji finansowej, wymagane zgodnie z ustawa z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tj. z dnia 20 czerwca 2016 r.,
Dz.U. z 2016 r. poz. 1000) jest Pan Ryszard Budzik.

W Spotce Dominujacej nie powotano komisji ds. wynagrodzen.

4.30.12 Opis polityki r6znorodnosci stosowanej do organéw administrujacych, zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta
w odniesieniu do aspektow takich jak na przyktad wiek, pte¢ lub wyksztatcenie i doswiadczenie zawodowe,
celow tej polityki réznorodnosci, sposobu jej realizacji oraz skutkéw w danym okresie sprawozdawczym

Na dzien publikacji niniejszego raportu Emitent nie spetnia Rekomendacji 1I.R.2. Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na
GPW 2016 o brzmieniu: ,Osoby podejmujgce decyzje w sprawie wyboru cztonkéw zarzgdu lub rady nadzorczej spotki
powinny dqzy¢ do zapewnienia wszechstronnosci i réznorodnosci tych organdw, miedzy innymi pod wzgledem pfci, kierunku
wyksztatcenia, wieku i doswiadczenia zawodowego”. Dobdr kadr w Spétce nie jest uzalezniony od takich kryteridéw jak: pteé
czy wiek. Gtéwnymi kryteriami wyboru do petnienia funkcji w organie s3 umiejetnosci, profesjonalizm oraz kompetencje
kandydata do sprawowania danej funkcji. Pomimo braku polityki w tym zakresie, aktualny sktad Rady Nadzorczej Spotki
zapewnia roznorodnos¢ zaréwno w zakresie doswiadczenia, wyksztatcenia, jak i wieku, a sktad Zarzadu Spoétki w zakresie
doswiadczenia, wyksztatcenia i ptci.
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OSWIADCZENIA ZARZADU UNIMOT S.A.

OSWIADCZENIE

Niniejszym o$wiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2017 i dane pordwnywalne za rok 2016 sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi Emitenta, oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i
finansowa Emitenta i jego wynik finansowy, jak rowniez, ze sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera
prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Zawadzkie, 21 marca 2018 r.

Maciej Szozda Robert Brzozowski Marcin Zawisza Michat Parkitny
Prezes Zarzagdu Unimot S.A. Wiceprezes Zarzadu Unimot S.A. Wiceprezes Zarzadu Unimot S.A. Cztonek Zarzadu Unimot S.A.
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OSWIADCZENIE

Niniejszym oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, tj. Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp. K. z siedzibg w Warszawie, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa,
oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania sprawozdania za 2017 rok, spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Zawadzkie, 21 marca 2018 r.

Maciej Szozda Robert Brzozowski Marcin Zawisza Michat Parkitny
Prezes Zarzagdu Unimot S.A. Wiceprezes Zarzadu Unimot S.A. Wiceprezes Zarzadu Unimot S.A. Cztonek Zarzadu Unimot S.A.
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